Inbjudan till teckning av aktier i Kiwok Nordic AB (publ)
Februari 2011



Villkoren i sammandrag

Erbjudet virdepapper

Erbjudandet avser nyemitterade aktier i Kiwok Nordic AB (publ)
av serie B. Teckningskursen uppgar till 0,23 SEK per aktie, och
aktierna tecknas i poster om 50 000 st.

Alktiens ISIN ar SE0001270828.

Teckningstid

21 februari - 28 mars 2011.

Anmilan

Anmaélningssedel finns att hidmta p& wwwkiwokse och
www.aqurat.se. skannad anmalningssedel &ar giltig.
Anmaélan skall vara emissionsinstitutet tillhanda pa adress som
anges i detta prospekt senast kl. 17.00 den 28 mars 2011.

Aven

Handel

Kiwok Nordics aktie dr vid tidpunkten fér detta erbjudande inte
upptagen till handel och kommer inte att tas upp till handel i
anslutning till féreliggande nyemission.

Kiwok Nordics styrelse har beslutat att pabdrja noterings-
processen med ambitionen att notera bolagets aktier pa lamplig
marknadsplats under fjarde kvartalet 2011.

Kommande tillfillen féor ekonomisk

information
Delarsrapport januari-mars 2011 offentliggérs 28 april 2011.

Delarsrapport januari-juni 2011 offentliggdrs 5 augusti 2011.

Handlingar inférlivade genom

hinvisning
Kiwoks 4arsredovisningar f{6r rdkenskapsdren 2007, 2008

och 2009, samt bokslutskommuniké fér verksamhetsaret
2010 &r i sin helhet inférlivade i detta prospekt genom
hanvisning till ndmnda handlingar, i enlighet med 2 kap
20 § lagen (1991:980) om handel med fnansiella instrument.
Informationen i handlingarna ér sdledes en del av detta prospekt
och skall lasas tillsammans med &vrig information i prospektet.
Handlingarna finns tillgéngliga hos Bolaget och p& hemsidan
www.kiwok.se. Arsredovisningarna som &r inférlivade genom
Den pro
formaredovisning som uppréttats med anledning av ett nyligen

hénvisning &r reviderade av Bolagets revisorer.

genomfdrt férvarv har kommenterats av Bolagets revisor. Ingen
annan information i Prospektet, inklusive bokslutskommunikén
f5r &r 2010, har reviderats eller éversiktligt granskats av Bolagets
revisorer.

Definitioner

Bolag

Med ”Bolaget”, “Kiwok Nordic” eller “Kiwok” avses i detta
prospekt Kiwok Nordic AB (publ) med organisationsnummer
556665- 3068.

Lasaren uppmaéarksammas pa att Bolaget, som d4 var registrerat
under firma ”Entry Capital Partners AB (publ)”, under 2009
fdrvarvade Kiwok Nordic AB, med organisationsnummer 556770-
2807, och darefter évertog detta namn. Det {6rvarvade bolaget
namnéindrades till Kiwok Development AB, och bendmns
fortsattningsvis "Kiwok Development” i detta Prospekt.

”Kiwok Limited”, med registreringsnummer HE170096 &r ett
pa Cypern registrerat bolag, vilket férviarvades av Kiwok under
januari 2011. Kiwok Limited &ger samtliga andelar i Kiwok
Inc,(reg nr 411690-95) vilket &r registrerat i Oregon, USA.

Med ”Koncernen” avses den grupp av féretag dar Kiwok &r
moderbolag. Vid uppréattandet av detta prospekt finns, eller har
ingatts bindande férvirvsavtal avseende, tva dotterbolag; Kiwok
Development respektive Kiwok Limited.

Euroclear Sweden eller Euroclear
Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB) med adress Box 7822,
103 97 Stockholm.

Erbjudandet

De aktier som nyemitteras och erbjuds allménheten i enlighet
med villkoren som beskrivs i detta Prospekt.

Prospektet
Detta dokument inklusive de dokument som inférlivas genom
hénvisning.

Tecknaren
Den som tecknar aktier i Kiwok enligt detta Erbjudande.
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Viktig information

Detta Prospekt har upprattats av Kiwok Nordic AB (publ) i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens
férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/71/EG. Prospektet har godkénts
av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 25 och 26 &5 lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkénnande av och registrering hos Finansinspektionen innebér inte ndgon garanti frdn Finansinspektionen fér att sakuppgifterna i Prospektet ar
riktiga eller fullstdndiga.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande kréver ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgérder &n de som féljer av svensk ratt.
Prospektet, anmélningssedeln och andra till Erbjudandet hénférliga handlingar far inte distribueras i n&got land dér sddan distribution eller sddant
erbjudande kraver &tgirder som anges i féregdende mening eller dar de skulle strida mot regler i s&dant land. Erbjudandet har inte och kommer inte
att registreras enligt United States Securities Act fr&n 1933 i dess géllande lydelse, ndgon provinslag i Kanada, eller enligt tillimplig lag i Australien,
Japan, Hong Kong eller Nya Zeeland och f&r ej, med vissa undantag, erbjudas, éverlatas eller férsiljas, direkt eller indirekt, inom Amerikas Férenta
Stater, Kanada, Australien, Japan, Hong Kong eller Nya Zeeland eller till personer med hemvist dar eller pd uppdrag av eller till fsrmén fér U.S.
Personer sd som detta definieras i Regulation S i United States Securities Act fr&n 1933 i dess géllande lydelse. Anmaélan om teckning i strid med
ovanstdende kan komma att anses ogiltig.

Prospektet innehéller uttalanden om framtidsutsikter vilka &r ldmnade av styrelsen i Kiwok och &r baserade p4 styrelsens kinnedom om nuvarande
férhéllanden avseende Bolaget, marknadsférhallanden och i évrigt rAdande omvarldsfaktorer. Lisaren bér vara uppmérksam pé att uttalanden om
framtidsutsikter alltid &r féSrenade med osikerhet. En investering i Kiwok &r férenad med risk och risktagande. Den som évervéger att teckna aktier i
Kiwok uppmanas darfér att noggrant studera Prospektet, speciellt avsnittet "Riskfaktorer”.

Vissa siffror i Prospektet har avrundats, medan berdkningar har genomférts utan avrundning. Detta medfér att vissa tabeller till synes inte summerar
korrekt.

Tvist rérande Erbjudandet enligt detta Prospekt eller dirmed sammanhingande rittsférhallanden skall avgéras enligt svensk lag och av svensk
domstol exklusivt. Prospektet hélls tillgangligt elektroniskt via Kiwoks hemsida (www.kiwok.se), Aqurat Fondkommission AB:s hemsida
(www.aqurat.se), samt i tryckt form pd Kiwoks kontor. Papperskopior av Prospektet kan p& begéran erhllas kostnadsfritt frdn Kiwok.




Sammanfattning

”Denna sammanfattning dr endast en introduktion till och ett ssmmandrag av prospektet. Investeringsbeslut skall fattas mot bakgrund
av informationen i prospektet i sin helhet och sdledes inte enbart pd grundval av denna sammanfattning. Lasare av detta prospekt
bér inte fatta ett beslut att investera i Kiwok utan att ha ldst och tillgodogjort sig hela prospektet och noggrant studerat och férstdtt
riskerna som dr férenade med en investering i Kiwok. En investerare som vdcker talan vid domstol med anledning av informationen i
detta prospekt kan tvingas att svara for kostnaderna fér 6versdttning av prospektet. En person far géras ansvarig for information som
ingdr, eller saknas, i den hdr sammanfattningen, eller en eventuell éversdttning av sammanfattningen, bara om sammanfattningen
eller 6versdttningen av sammanfattningen dr vilseledande eller felaktig i férhdllande till de andra delarna av prospektet.”

Bakgrund och motiv

Kiwok Nordic AB (publ), skall férvérva och utveckla féretag med
inriktning mot medicinsk teknik. Efter forvirv av tvd féretag
under 2009 och 2011 har Kiwok erhallit alla rattigheter till ett
fardigutvecklat mobilt system fér kontinuerlig registrering
och éverféring av EKG-data frdn patienter med hjartbesvir.
Systemet, som gér under namnet BodyKom, har under senare
ar utvarderats av flera vardgivarorganisationer. Resultaten
indikerar méjligheter till kostnadsbesparingar {6r vardgivarna
och ¢kad livskvalitet fér patienterna.

BodyKom har erhéllit flera utmaérkelser, och systemet har under
genomférda tester visat sig fungera stabilt och driftssékert.
Styrelsen fér Kiwok bedémde under sommaren 2010 att
BodyKom, efter certifiering, &r redo fér kommersiell lansering.
Under hésten 2010 har darfér ett systematiskt férséljningsarbete
mot lampliga vardgivare inletts.

Medlen fradn féreliggande emission skall i férsta hand
anvindas fér att férstirka Bolagets finansiella férutsittningar
i en s&dan omfattning att tillrdckliga marknadsférings- och
forsdljningsresurser kan knytas till verksamheten f&ér att
exploatera den kommersiella potentialen i BodyKom p4 ett antal
viktiga marknader. Vidare avser Bolaget anvénda drygt 5 MKr av
likviden f&r produktutveckling och tester under verksamhetsaren
2011 och 2012, samt till en fdrstarkning av rérelsekapitalet med
ca 8,7 MKr.

Ytterligare ett syfte med nyemissionen &r att sprida dgandet
i Kiwok infér den notering av Bolagets aktie som styrelsen
forbereder.

Erbjudandet

Vid extra bolagsstdmma i Kiwok Nordic AB (publ) den 12 januari
2011 beslutades att med avsteg fr&n aktieigarnas féretradesritt
genomféra en dkning av aktiekapitalet med hégst 1 739 000
kronor genom nyemission av hégst 86 950 000 B-aktier. Det
innebar att efter genomférd nyemission kommer aktiekapitalet,
forutsatt full teckning, att dka fr&n nuvarande 11 017 900,00 kr
till 12 756 900,00 kr, och det totala antalet aktier kommer att
dka fr&n 550 895 000 till 637 845 000 stycken. Teckningskursen
i Erbjudandet &r 0,23 kr/aktie, och tecknas i poster om 50 000
aktier.

Marknad

Kiwoks kunder utgérs av sjukvardsorganisationer sdsom sjukhus
och specialistkliniker inriktade mot hjirt- kérlsjukdomar och
vissa andra (ofta vallevnadsrelaterade) halsoproblem. Harutéver
foreligger intresse fér Kiwoks 16sningar frdn verksamheter med
inriktning mot idrott och friskvard.

Behovet av kontinuerlig registrering och éverféring av EKG-data
fran patienter féreligger &ver hela vérlden.

Affirsmodell

Kiwoks kunder far tillgdng till systemet BodyKom genom
abonnemang. Vardgivaren disponerar héarvid ett antal
uppséttningar av den utrustning som skall béaras av patienten,
samt far tillgdng till Kiwos natverk och dataservrar. Kiwok driver
systemet, och levererar i realtid insamlad data till vardgivarens
befintliga diagnossystem.

Denna affairsmodell medfér att vérdgivaren kan anvinda
BodyKom utan att ndgra egna investeringsbeslut maste fattas,
och systemet kan enkelt utékas vid behov.

Abonnemangsformen innebéar ocksa att Kiwok erhéller ett jAmnt
och férutsdgbart kassafléde fr&n en kategori kunder som normalt
anses vara sakra betalare.

Styrelse

Ordférande: Par Ceder. Ledaméter: Jan Bruneheim, Lars Karlsson,
Lena Schelin och Stefan Holmstrém, tillika verkstallande direktor.
Revisor d&r Géran Magnusson.

Aktien, aktiekapitalet och dgandet

I Bolaget finns fére féreliggande nyemission 550 895 000
aktier med ett kvotvirde om 0,02 kronor. Av dessa aktier ar
270 000 000 av serie A. En A-aktie beréttigar till tio réster, och en
B-aktie till en rést. Enligt bolagsordningen skall det finnas lagst
350 000 000 och hégst 1 400 000 000 stycken aktier i bolaget.
Varje aktie, oavsett aktieslag, har lika ratt till Bolagets tillgdngar
vid likvidation och vinst. Inga utestdende teckningsoptioner i
Kiwok féreligger. Bolagets aktiebok férs elektroniskt av Euroclear
Sweden, och bolaget har vid tidpunkten fé6r upprattandet av detta
prospekt ca 400 aktiedgare. De tio storsta aktiedgarna ar:

Aktiedgare Andel aktier Andel réster
Villekulla Ltd. 41,92% 53,94%
Bjorn Levin 16,28% 20,50%
Anders Bjérlin 10,20% 13,12%
BlackShield AB 4,65% 4,75%
Méns Levin 0,49% 0,97%
Lovisa Levin 0,49% 0,97%
Helena Lifvergren Levin  0,09% 0,20%
Henrik Markula 0,05% 0,10%
Torgny Ander 0,03% 0,05%
Resurshuset 1,54% 0,32%

Handel i Kiwoks aktie

Kiwok Nordics aktie dr vid tidpunkten fér detta erbjudande inte
upptagen till handel och kommer inte att tas upp till handel i
anslutning till féreliggande nyemission.

Kiwok Nordics styrelse har beslutat att pabdrja noterings-
processen med ambitionen att notera bolagets aktier p& lamplig
marknadsplats under senare delen av 2011.



Finansiell utveckling i ssmmandrag

Kiwok har sedan hosten 2008 bedrivit verksamhet i enlighet
med rddande inriktning. Under 2009 genomf&rdes d4ven Bolagets
forsta féretagsférviarv, och koncernredovisning bérjade tillimpas.
Arsredovisningarna f6r 2007 och 2008 4r sledes inte att betrakta
som typiska f6r den verksamhet som Kiwok bedriver idag.

Redovisningsprinciper
Tillampade bverensstimmer med
arsredovisningslagen samt uttalanden och allménna rdd fran

redovisningsprinciper

Bokféringsndmnden. Bolaget tilldimpar inte IFRS. Principerna ar
oférandrade under de redovisade verksamhetsaren och beskrivs
narmare p& sidan 34.
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. 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01
RESULTATRAKNING 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
TKR
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
Rorelsens intdkter m.m.
I}Iettoomséittning 245 125 3659 25 0o 61
Ovriga rérelseintakter o o 142 o) o) o)
245 125 3801 25 o 61
Rérelsens kostnader
I:Iandelsvaror -177 -65 -2 238 o) o) -6
Ovriga externa kostnader -2 604 -1 682 -5 551 -1 567 -127 -490
Personalkostnader -1108 -2 -495 -3 o) o)
Avskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar 1714 -4 -1 626 0 o o
Ovriga rérelsekostnader -80 -80 -48 0 o) o)
-5 684 1834 -9 957 -1570 -127 -496
Rérelseresultat -5 439 -1709 -6 156 -1 545 -127 -434 811
Resultat frdn finansiella investeringar
Resultat fr&n andelar i koncernféretag -1399 -1399 o o) o o)
Rianteintakter 2 2 1 3
Rantekostnader -81 -77 0 o)
1478 1398 -76 3
Resultat efter finansiella poster -6 917 -3107 -6 232 -1 545 -124 -435
Resultat i dotterféretag fére férvirvstidpunkt o -249 o) o)
Arets resultat -6 917 -3107 -6 481 -1 545 124 435
\_ J
4 N
Nyckeltal
2010 2009 2008 2007
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % Neg Neg Neg Neg
Soliditet, % 86 69 82 85
Nettoinvesteringar i materiella
anldggningstillgdngar i % av
nettoomséattningen 19 15 o 0
Antalet anstéllda vid periodens slut 5 2 o o
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,02 -0,02 -0,00 -0,02
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,01 - - -
Eget kapital per aktie, kr 0,03 0,06 0,00 0,02
Kassafldde per aktie, kr -0,01 -0,02 -0,00 -0,02
Genomsnittligt antal aktier under perioden 353 367 250 312 109 000 156 746 500 28 746 500
Antalet aktier vid periodens slut 367 263 000 339 471 500 284 746 500 28 746 500
. J
Riskfaktorer

Investeringar i aktier eller aktierelaterade vérdepapper &r
forenade med risktagande. Ett antal faktorer p&verkar och kan
komma att paverka verksamheten i Kiwok. Risker bestér bade i
sddana faktorer som &r direkt, indirekt eller icke relaterade till
Bolaget och dess verksambhet.

Till de verksamhetsrelaterade riskerna hér bland andra
verksamhetens beroende av nyckelpersoner, konkurrerande
verksamheter, skadestdndsansprak, férmégan hos medarbetare
och ledning att uppnd gynnsamma kommersiella och/eller

tekniska resultat. Vidare kan verksamheten péverkas av framtida
marknadsutveckling, konjunkturer och olika marknaders férméga
och intresse att investera i sjukvardssektorn.

Bolagets aktie handlas &nnu inte under organiserade former,
varfér likviditeten i aktien tills vidare utgér en risk. Bolaget
kan ocksd komma att exponeras fér risker vid eventuella
foretagsférvirv samt eventuella framtida kapitaliseringsbehov.
Investerare uppmanas att noggrant lasa stycket "Risker” i detta
prospekt.




Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pd verksamheten i Kiwok. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta relevanta risker i
relation till méjligheterna i verksamheten. Nedan beskrivs vissa riskfaktorer som enligt styrelsen kan komma att ha betydelse fér Kiwok
eller en investering i Bolagets aktie. Riskfaktorerna dr inte rangordnade och redogérelsen dr inte heller heltdckande. Det innebdr att
det finns andra risker som i stérre eller mindre grad kan ha betydelse fér Kiwoks verksamhet. Lésaren bor dérfér beakta all information
i detta Prospekt, liksom &vriga omvdrldsfaktorer som kan ha betydelse fér Bolagets verksamhet.

Verksamhetsrelaterade risker

Framtida kapitalbehov

Bolaget kan framéver komma att behéva ytterligare finansiella
resurser for att kunna expandera pé énskvirt sitt. Aven lyckade
lanseringar och darpa féljande god férséljningsutveckling kan
medféraytterligarebehovavegetellerfrimmandekapital. Oavsett
framtida behov eller situation ar vid var tid géllande villkor pa
kapitalmarknaden av stor betydelse {ér Bolagets finansiering.
Det &r inte sdkert att Bolaget kommer att kunna anskaffa externt
riskvilligt kapital eller l&nat kapital nar Bolaget behéver det,
och det finns ingen garanti att anskaffningen av kapital kan ske
pa foérdelaktiga villkor {ér Bolaget. En s&dan utveckling skulle
vasentligen kunna paverka Bolagets mdjligheter att bedriva sin
verksambhet i 6nskvard omfattning.

Beroende av nyckelpersoner

Verksamheten &r mycket beroende av kunskapen hos nagra
nyckelpersoner. En férutsittning fér verksamhetens framtid
ar att kunna rekrytera och behélla nyckelpersoner. Det rader
konkurrens om personal inom den bransch i vilken Bolaget ar
verksamt. Oférméga att kunna rekrytera kvalificerad arbetskraft
kan paverka verksamhetens framtida utveckling vésentligen
negativt. En férlust av en eller flera nyckelpersoner kan allvarligt
skada féretagens verksamhet respektive intjaningsférméga och
dérmed &ven &ventyra verksamhetens fortlevnad.

Kort verksamhetshistorik och

begrdnsade resurser

Verksamheten i sin nuvarande inriktning har en relativt kort
historik och resurser som ledning, administration och kapital ar
knappa.Det 4rav viktatt dessa disponeras pa ett {ér verksamheten
optimalt sétt. Det finns en risk att verksamheten misslyckas med
att anvénda sina begrédnsade resurser och didrmed drabbas av
finansiella problem.

Konkurrens och konkurrenter

Aktdrer som kan komma att konkurrera pa aktuella marknader
kan ha langre verksamhetshistorik och stérre finansiella
resurser 4n Bolaget. Det gér inte att ldmna ndgra garantier fér
att verksamheten kommer att kunna erbjuda tjanster framéver
som ér tillrickligt konkurrenskraftiga pd marknaden. En s&dan
utveckling skulle avsevért kunna péverka verksamhetens
fortsatta drift samt omsattning, resultat och likviditet negativt.

Upphovsskydd och patent

Kiwoks produkter och tjanster har utvecklats under manga ar
och det tekniska férspranget bedéms i dagsldget av styrelsen
som tillfredsstillande. Det finns emellertid inga garantier mot
att ndgon eller ndgra aktérer med stérre resurser och som

dnskar verka pd Bolagets marknader kan géra sig skyldig till
lagiat och utveckla motsvarande eller battre lésningar &n
gets eller pd annat sitt fdrsémra Bolagets férutsdttningar
n positiv ekonomisk utveckling.

Samarbetspartners

Kiwok har ett antal samarbetspartners och underleverantérer
som ar viktiga {ér denlépande affarsverksamheten. Det {6religger
alltid risker att dessa samarbetspartners och leverantérer kan
drabbas av problem som férsamrar eller omintetgér leverantérens
fdrmaga att leverera till Kiwok. Skulle sddana problem uppsta
foreligger risker {6r stérningar i Kiwoks verksamhet, med negativ
paverkan pé lénsamheten som en tankbar f5ljd.

Samhillsekonomi

En allmént férsémrad ekonomi eller politiska omprioriteringar
kan leda till nedskérningar inom vérden, med reducerade
upphandlingsvolymer pad den berérda marknaden som f&ljd.
S&dana hindelser pd marknader dar Kiwoks tjanster eller
produkter dr representerade kan paverka Bolagets omséttning i
negativ riktning.

Foretagsforvarv

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra féretagsforvarv.
S&dana affarer ar alltid behéftade med risker fér felbedémningar
och f&r att forvarven inte medfér de positiva effekter som
motiverade férvarvet. Det féreligger séledes risk att framtida
foretagsforvarv kan komma att belasta Bolagets likviditet,
balansridkning och organisation samtidigt som utspiddning
av aktiedgarnas dgande uppstér, utan att avkastningen frén
investeringen i Kiwok férbéttras.

Marknadens acceptans for tjinsten

Aven om tjansten erhaller regulatoriska godkénnanden &r det
inte sdkert att den kommer att séljas i en stor nog omfattning
for att 1énsamhet i verksamheten skall uppnés. Det féreligger
s8ledes en risk att efterfrdgan pa en eller flera marknader inte
kommer att vara tillrdcklig fér att medge tillracklig ldnsamhet.

Produktansvar och férsdkringar

Kiwoks tjanster anvinds i samband med medicinsk behandling
och diagnostik. Det finns marknader dar produktansvaret
fé5r denna typ av tjinster dr ldngtgdende, och dar stora
skadest&ndsansprék kan riktas mot sjukhus, kliniker, lakare och
leverantdrer av utrustning och tjanster. Kiwok ser kontinuerligt
dver rattsforsdkringsskydden pa aktuella marknader, men det kan
inte uteslutas att Kiwok kan bli féremal f6r skadestdndsprocesser
darkostnadernaférrattegdngoch eventuellautdémda skadest&nd
kan bli omfattande.



Risker relaterade till Aktieinnehavet

Handel och likviditet

Bolagets aktie handlas &nnu inte p& nd&gon marknadsplats.
Styrelsen férbereder fér aktiens upptagande till handel pa
lamplig marknadsplats, men det finns inga garantier for att
Bolaget kommer att godkénnas {61 en s&dan listning. Likviditeten
i Bolagets aktier a4r darfér begransad. Det finns ingen garanti for
att aktier i Kiwok Nordic kan avyttras. Investerare som pa kort
eller medelléng sikt kan komma i behov av likvida medel bér
darfér noga éverviga en investering i detta Erbjudande.

Aktieférsiljning och maktférhallanden
Styrelsens ledaméter ser sina aktieinnehav som en langsiktig
placering. Dock finns det ingen aktiedgare som har férbundit
sig att behélla sitt aktieinnehav oféridndrat. Inget &tagande om
”inldsning” eller dylikt féreligger. Darmed féreligger risk att
nuvarande maktférhallanden kan férdndras, och att nya &gare,
eventuellt med andra uppfattningar om hur verksamheten
i Bolaget skall bedrivas, kan f& en dominerande stillning i
Bolaget.




Inbjudan

Vid extra bolagsstdimma i Kiwok Nordic AB (publ) den 12 januari 2011 beslutades att med avsteg fr&n aktiedgarnas foretradesratt
genomféra en 8kning av aktiekapitalet med hégst 1739 000 kronor genom nyemission av hégst 86 950 000 B-aktier. Det innebér att
efter genomférd nyemission kommer aktiekapitalet, férutsatt full teckning, att ¢ka frdn nuvarande 11 017 900,00 kr till 12 756 900,00
kr, och det totala antalet aktier kommer att ka fr&n 550 895 000 till 637 845 000 stycken.

De nyemitterade aktierna kommer att representera 13,6% av kapitalet och 2,83% av rdsterna, férutsatt full teckning av erbjudandet.
En nuvarande aktiedgare som inte tecknar sig kommer séledes efter emissionen att se sitt 4gande i Bolaget utspétt i samma
omfattning.

Héarmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta prospekt, befintliga dgare, allménheten och institutionella investerare att teckna
aktier i Bolaget. Emissionskursen har faststallts till 0,23 kr per aktie, vilket medfér att Bolaget tillférs hégst 19,99 Mkr fére emissions-
kostnader, vilka beridknas uppga till cirka 3 Mkr, varav férmedlingsprovision beridknas uppga till cirka 2,5 Mkr och resterande belopp
avser kostnader f6r administration av emissionen.

De nya aktierna skall medféra samma ratt som de {érutvarande B-aktierna i Bolaget. Vid éverteckning kommer styrelsen f6r Kiwok att
besluta om hur férdelning skall ske. Harvid kommer spridning av Bolagets aktie till s4 mdnga nya dgare som mdjligt att prioriteras.

Stockholm den 18 februari 2011
Kiwok Nordic AB (publ)
Styrelsen




vD har ordet

patientfokus och mobilitet:
vardindustrins stora mojlighet och Kiwoks affarsidé

BodyKom kombinerar medicinsk och teknisk spetskompetens och utgor idag ett ledande exempel pd det begrepp som
borjar f& en alltmer framtrddande roll i vérddebatten: mobila tjdnster fsr halso- och sjukvdrden! Vi ger sjukvérden
maojligheter att utnyttjo den kommunikationsteknologi som under de senaste tvd decenniernd revolutionerat ndstan

alla andra verksamheter.

Enligt nationalrékenskaperna uppgick halso och sjukvérdsutgiftema 5008 preliminart till 296 miljarder kronor.
Halso- och sjukvérdens totala kostnader som andel av BNP uppgick darmed preliminart till 9,4 procent. Av halso-
och sjukvérdsutgifterna utgbrs drygt g0 procent av botande och rehab'literande sjukvérdstjénster vilket motsvarar
181 miljarder kronor. Dessa utgifter kan { sin tur delas UPP pa slutenvard, dagsjukvérd, 6ppenv£\rd och hemsjukvard.
Dock utgdrs hela 96 procent &V utgifter inom dppen- och lutenvarden.

Hjartats sjukdomar orsakar fortfarande nastan halften av dodstallen i landet och dessutor mycket lidande. De
totala samhéllsekonomiska kostnaderna fororsakade av hj artsjukdom kostnaderna for hjértsjukdom har beraknades
till ca 22 miljarder kronor. Lv dessa var merparten direkta sjukvérdskostnader men s& mycket som ca 40 procent
var produktionsbortfaﬂ pa grund av att de hjartsjuka blev sjukskrivna eller fértidspensionerade pa grund av
sin hjértsjukdom. Detta trots att méanga av hjartats sjukdomar uppstar sent { livet dar de flesta redan uppnatt
glderspension-

Genom att anvanda mobila losningar for diagnostik, uppfoljning och vid rehabilitering kan stora besparingar
goras samtidigt som livekvalitén {or patienten kan forbattras.

Anvandandet av mobila tjgnster medfor ocksd patagliga tordelar for patienterna. Patientnyttan &r uppenbar. Okad
sakerhet 1 diagnostiken och reducerad risk for felmedicinering gor att patienten undviker onddiga komplikationer
cller obehag. gakerheten skar genom méjligheten till konstant medicinsk svervakning. Patienten slipper ett antal
resor och mycket vantan i samband med besok pa Kliniken under behandlingstiden.

Utveckhngsarbetet kring BodyKom inleddes 2003 Som ofta &r fallet i samband med tekniska utvecklingsprojekt
har processen inneburit bade med- och motgangar: gammantaget har arbetet resulterat iett fullt utvecklat systerm
kring vilket en attraktiv tjénstebaserad offarsmodell yuxit fram. BodyKom har prisats, testats och omnamnts 1
positiva ordalag i manga svenska och 'mtemationella sammanhangd. BodyKom utgdr idag en reell och unik
méjlighet far vardgivare och patienter att dra nytta av mobila tjanster sOm en kvahtetshéjande och effektiv del av
behandlingen-

Ar 2015 beraknas 500 miljoner manniskor anvanda sig av nagon typ av mobil tjanst inom halso- och sjukvérden .

Vi ser framfdr 0ss en mycket spénnande period av fullskaliga introduktioner av BodyKom tillsammans med
vardgivare runt om . varlden, och vi hoppas aft du vill bli delaktig i denna intressanta utveckling.

valkommen!

Stefom HWM

Stefan Holmstrom
Verkstéﬂande direktor




Bakgrund och motiv

Kiwok Nordic AB (publ) skall f6rviarva och utveckla féretag med inriktning mot medicinsk teknik. Efter {érvarv av tva féretag under
2009 och 2011 har Kiwok erhéllit alla rattigheter till ett fardigutvecklat mobilt system f&r kontinuerlig registrering och éverféring
av EKG-data frdn patienter med hjirtbesvir. Systemet, som gar under namnet BodyKom, har under senare ar utvdrderats av
flera vardgivarorganisationer. Resultaten indikerar méjligheter till kostnadsbesparingar fér vardgivarna och ¢kad livskvalitet fér
patienterna.

BodyKom har erhallit flera utméarkelser och systemet har under genomférda tester visat sig fungera stabilt och driftssikert. Styrelsen
f6r Kiwok bedémde under sommaren 2010 att BodyKom, efter certifiering, ar redo fér kommersiell lansering. Under hésten 2010 har
darfor ett systematiskt {érsiljningsarbete mot lampliga vardgivare inletts.

Medlen fran féreliggande emission skall i férsta hand anvéndas fér att férstarka Bolagets finansiella férutséttningar sa att tillrackliga
marknadsférings- och férséljningsresurser kan knytas till verksamheten fér att exploatera den kommersiella potentialen i BodyKom pé
ett antal marknader. Vidare avser Bolaget anvinda drygt 5,0 Mkr av likviden {&ér produktutveckling och tester under verksamhetséren
2011 och 2012, samt till en férstarkning av rorelsekapitalet med ca 8,7 Mkr.

Ytterligare ett syfte med nyemissionen &r att sprida 4gandet i Kiwok infér den notering av Bolagets aktie som styrelsen férbereder.

I évrigt hdnvisas till redogérelsen i detta prospekt, vilket upprdttats av styrelsen i Kiwok Nordic AB (publ) med anledning av
férestdende emission, i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Styrelsen fér Kiwok, som presenteras pd
annan plats i dokumentet, dr ansvarig fér innehdllet i prospektet och férsdkrar hdrmed att alla rimliga férsiktighetsdtgdrder vidtagits
fér att sckerstdlla att de uppgifter som presenteras i prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstammer med faktiska férhallanden och att
ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka prospektets innebérd.

Stockholm den 18 februari 2011

Styrelsen
Par Ceder, Jan Bruneheim, Lars Karlsson, Lena Schelin och Stefan Holmstrém







Villkor och anvisningar

Vid extra bolagsstdémma den 12 januari 2011 beslutades att
genomféra en nyemission av aktier utan foretrddesratt for
Bolagets befintliga aktiedgare. Nedan anges villkor och
anvisningar fér erbjudandet.

Erbjudandet

Allménheten erbjuds att teckna sammanlagt hégst 86 950 000
aktier av serie B i Kiwok Nordic Ab (publ). Vid fulltecknad
emission ékar Bolagets aktiekapital med 1739 000,00 kronor.
Alktiens ISIN ar SE0001270828.

Teckningskurs

Teckningskursen &r 0,23 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningspost

Aktierna tecknas i poster om 50 000 aktier.

Foretradesratt

Emissionen genomférs utan féretrade f6r befintliga aktiedgare.

Teckningstid

Anmélan om teckning kan géras mellan den 21 februari 2011 till
och med den 28 mars 2011. Styrelsen férbehaller sig ratten att
forlanga den tid under vilken anmaélan kan ske.

Anmilan

Anmaélningssedel finns att hdmta pd www.kiwok.se och www.
aqurat.se samt kan bestillas frdn Aqurat Fondkommission enligt
nedan. Anméilningssedeln skall vara emissionsinstitutet tillhanda
pa nedanstdende adress senast kl. 17.00 den 28 mars 2011.

Endast en anmalan per person kommer att beaktas. Om fler &n en
anmalningssedel skickas in kommer endast den senast inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Inga tilligg eller &ndringar
far gérasiden pd anmalningssedeln fértryckta texten. Observera
att anmaélan ar bindande.

( Korrekt ifylld anmélningssedel

skickas per post, e-mail eller fax till:

Kiwok Nordic AB (publ)
c/o Aqurat Fondkommission AB
Box 3297
103 65 Stockholm

Fax: 08-544 987 59

Mail: info@aqurat.se
(inskannad anmélningssedel &r giltig)

Tel: 08-544 987 55

Tilldelning

Tilldelning av aktier beslutas av styrelsen fér Kiwok Nordic AB
(publ). Vid tilldelning kommer styrelsen att efterstrava att god
spridning infér en framtida listning av bolagets aktie uppnas,
att Bolaget f&r en bred &dgarbas och att férutsittningarna fér en
god likviditet i aktien erhé&lls. I handelse av dverteckning kan
tilldelning komma att ske med ett lagre antal aktier &n anméilan
avser eller helt utebli. Tilldelning &r inte beroende av nir under
teckningstiden teckningssedeln lamnas.

Besked om tilldelning

S& snart tilldelning faststallts skickas avrakningsnota till dem
som har erhallit tilldelning. Utskick av avréakningsnota kommer
att skickas vid tv4 tillfallen och berdknas ske den 14 mars 2011
samt 29 mars 2011. De som inte erhdller tilldelning far inget
meddelande ddrom.

Betalning

Full betalning fér tilldelade aktier skall erlaggas kontant enligt
uppgift pa utsénd avridkningsnota. Aqurat drar inga pengar frn
depé eller annat likvidkonto. Om full betalning inte erlaggs vid
ratt tid kan tilldelade aktier komma att 6verlatas till annan eller
séljas. Skulle férséljningspriset vid en sddan 6verlatelse varalagre
an teckningskursen i denna emission kan den som f&rst erhsll
tilldelning av aktierna komma att fa erlagga mellanskillnaden.

Erhéllande av aktier

Kiwok Nordic AB:s (publ) aktier &r anslutna till Euroclear Sweden
AB:s kontobaserade viardepapperssystem. Nér betalning har
erlagts och registrerats kommer aktierna att levereras till det VP-
konto eller den depé som angetts pd anmalningssedeln. Dérefter
kommer Euroclear att utsidnda en avi som bekraftelse pd att
inbokningen av aktierna har skett p& tecknarens VP-konto. Fér
de som pa anmélningssedeln angivit depé hos bank eller annan
fdrvaltare sker leveransen av aktier till respektive férvaltare och
inbokning av aktier pd depén sker d& enligt férvaltarens egna
rutiner.

Ratt till utdelning

Samtliga aktieriKiwok Nordic AB (publ) harlikarétt tillutdelning.
De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning férsta gdngen pa
den avstimningsdag fér utdelning som infaller ndrmast efter
det att nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket och
aktierna inférts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.Den som
pa faststalld avstdmningsdag &r inférd i den av Euroclear férda
aktieboken skall anses behérig att mottaga utdelning och vid
fondemission ny aktie som tillkommer aktiedgare samt att utéva
aktiedgarens foretradesritt att deltaga i féretrddesemission. I det
fall aktiedgare inte kan nds genom Euroclear (eller motsvarande)
kvarstdr dennes fordran pa utdelningsbeloppet mot Bolaget
och begrinsas endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det féreligger
inga restriktioner fér utdelning eller sarskilda férfaranden for
aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning sker via
Euroclear (eller motsvarande) p& samma sétt som fér aktiedgare
bosatta i Sverige. Fér aktiedgare som inte &dr skatterittsligt
hemmahérande 1 Sverige utgdr dock normal svensk
kupongskatt.



Villkor for fullféljandet

Styrelsen i Kiwok Nordic AB (publ) forbehéller sig ritten att
helt eller delvis aterkalla erbjudandet i de fall omstéandigheter
uppstar som gor att tidpunkten fér nyemissionen bedéms som
olamplig. Omstandigheter kan till exempel vara av ekonomisk,
finansiell eller politisk art.

Offentligg6rande av utfallet

Snarast mojligt efter avslutad teckningstid omkring den 28 mars
2011 kommer Bolaget att offentliggéra utfallet i emissionen.
Offentliggérandet kommer att ske genom pressmeddelande och
finnas tillgidngligt p& Bolagets hemsida.

Handel i aktien

Kiwok Nordics aktie dr vid tidpunkten fér detta erbjudande inte
upptagen till handel och kommer inte att tas upp till handel i
anslutning till féreliggande nyemission. Bolaget har fér avsikt att
lata aktien upptas f6r handel pé& lamplig marknadsplats under
2011.

Metod for faststillande av teckningskurs
Vid faststéllande av teckningskursen i féreliggande erbjudande
har styrelsen tillampat en nettonuvardesberdkning av férvantade
kassafldden fr&n verksamheten under ett antal kommande &r, i
enlighetmedBolagetsinternaférsaljnings-ochkostnadsbudgetar.
Vid framréknandet av riskjusterad diskonteringsrinta har harvid
anvints frdn tredje part inhdmtade underlag och uppgifter
avseende bla rdntor, bérsens normalavkastning och alternativa
kapitalkostnader.

~

Den som avser teckna sig fér finansiella instrument som erbjudandet avser
uppmanas att noga lésa igenom samtlig information som upprattats och
utgivits i samband med erbjudandet. Denna information tillhandahélles
endast pa svenska.

I. Finansiella instrument som omfattas av erbjudandet har inte och avses
inte att registreras i ndgot annat land &n Sverige och kommer séledes inte
att erbjudas till f8rséljning i ndgot annat land dar s&dan distribution (a)
forutsatter ytterligare prospekt eller andra dtgérder &n som féljer av svensk
rétt eller (b) strider mot lag, férordning eller annan bestdmmelse i sddant
land.

II. Ordern omfattas inte av den &ngerratt som féljer av Distans- och
hemférsaljningslagen.

III. Aqurat kategoriserar samtliga som tecknar aktier enligt erbjudandet
som icke professionella kunder enligt lagen om vérdepappersmarknaden.
Vid utférande eller vidarebefordran av order pa tecknarens eget initiativ
tillhandahéller Aqurat tjansten utan att géra en bedémning om tjénsten ar
passande fér tecknaren.

V. Skatter, courtage eller andra avgifter som kan komma att uppst, utéver
priset f6r finansiella instrument som omfattas av erbjudandet, paféres eller
erldgges inte av Aqurat.

Viktig information fran emissionsinstitutet

V. Personuppgifter som aktieigaren ldmnar i samband med uppdraget
eller som i évrigt registreras i samband didrmed behandlas av Aqurat enligt
Personuppgiftslagen (1998:204) fér férberedelse och administration av
uppdraget. Behandlig av personuppgifter kan &ven ske hos andra féretag
som Aqurat eller emittenten samarbetar med.

VI. Aqurat ansvarar inte for tekniska fel, fel i telekommunikation eller fel i
posthantering i samband med inlimnandet av anmélningssedeln.

VII Reklamation mot Aqurats utférande av den order som ldmnats till
Aqurat genom undertecknad anmaélningssedel skall ske utan oskiligt
uppehdll. Om s8 ej skett kan ritten att kriva ersittning eller att géra andra
pafsljder gillande mot Aqurat ga férlorad.

VIII Eventuella klagomdl med anledning av Aqurats hantering av order som
ldmnats till Aqurat genom undertecknad anmalningssedel kan skriftligen
stallas till Aqurats klagomalsansvarige pa adress Aqurat Fondkommission
AB, Klagomalsansvarig, Box 3297, 103 65 Stockholm.

IX. Vid eventuell tvist med Aqurat kan konsumenter ocksd vinda sig till
Allméanna reklamationsndmnden, Box 174, 101 23 Stockholm, telefon 08-783
17 00, www.arn.se.

X. Aqurat fdljer svensk lag. Materiell svensk ratt dger tillimpning pé&
Aqurats erhdllna uppdrag och allmén svensk domstol, t.ex. Stockholms

tingsratt, &r behérig domstol.




Verksamhetsbeskrivning

Huvudsaklig verksamhet

Kiwoks verksamhetsinriktning bestar i korthet i att identifiera,
forvarva och utveckla lovande bolag med produkter eller tjanster
relaterade till medicinsk teknik.

Som beskrivs p& andra platser i detta prospekt har Bolaget
tidigare haft andra verksamhetsinriktningar. Nuvarande
inriktning definierades under 2008, och Bolagets férsta férvary
genomférdes under 2009, d& Kiwok Developement AB kdptes.
I samband med detta antogs &ven namnet "Kiwok Nordic AB”
for att tydliggéra enhetligheten mellan bolagen i den héarvid
uppstdndna koncernen.

Ytterligare ett férvarv genomférdes underjanuari 2011, varigenom
samtliga rattigheter och immateriella tillgdngar relaterade till
det telemedicinska produktkonceptet "BodyKom” sikrades.

Verksamheten i Kiwok &r idag huvudsakligen inriktad mot
kommersialisering av BodyKom. Produkten har utvecklats
sedan 2004, och har under ett antal &r undergtt tester och
utvirderingar. BodyKom &r i sitt nuvarande utférande en
fardigutvecklad produkt, redo fér kommersiell lansering pa ett
flertal marknader.

BodyKom marknadsférs i férsta hand mot kliniker och
vardorganisationer. Produkten BodyKom tillhandahalls i form av
abonnemang. Kiwoks verksamhet &r ddrigenom att betrakta som
ett tjAnsteproducerande féretag.

Aven om investeringar i andra  medicinsk-tekniska
verksamheter ligger inom Kiwoks verksamhetsinriktning
priglas organisationen tills vidare av det operativa arbetet med
exploatering av BodyKom. Det &r ur detta perspektiv den féljande
presentationen av Kiwoks verksamhet utformats. Handelser
fore forvarvet 2009 refererar saledes till de {6rvarvade bolagens
historia. Kiwok &ger &nnu inga andra verksambheter eller bolag
med anknytning till andra produkter eller tjanster.

BodyKom Remote Monitoring EKG,
bestar av ldtta utrustningsdelar som
bédrs av patienten

De behov som fylls av Kiwoks tjdnster och
produkter

Vardgivare i de flesta lander stills infér dkande krav pa
patientsékerhet, tillganglighet och effektivitet.

Véardresurserna belastas idag till stor del av atgérder fér att ta
hand om det som gemensamt kallas véllevnadssjukdomar, till
exempel hjartproblem, problem med blodtryck, kolesterolvarden
och diabetes.

Vardinsatserna fér dessa sjukdomar anses férbruka mellan 40
och 50 procent av de totala vardkostnaderna (enligt Stockholms
Lans Landsting). Fér Sveriges del innebéar detta omkring 120
miljarder SEK per &r.

Genom kontinuerlig métning av hjartats arbete och vissa
andra kroppsliga parametrar skulle diagnoser kunna stéllas
snabbare, uppféljning av behandlingsmetoderna bli battre och
komplikationer kunna férutsigas med hégre séakerhet.

Ett annat vanligt férekommande problem &r att man ibland méste
inleda medicinering av patienter p& otillrackliga grunder. Detta
refereras till i utredningar som genomférts saval i Skdne Lén
(MAS) som pa Karolinska i Huddinge. Man uppskattar vidare att
upp till 30 procent av insatt ny medicinering ar felaktig. Mdnga
mediciner inom hjartsjukvarden ger ocksd biverkningar av
allvarlig karaktar.

Genom kontinuerlig métning av medicineringens effekter skulle
doseringarna kunna optimeras snabbare och direkt olamplig
medicinering upptéckas snabbare.

Det &r emellertid inte méjligt att genomféra kontinuerliga
métningar av exempelvis hjartverksamheten hos alla som
lider av, eller befinner sig i riskzonen fér, hjartsjukdomar eller
felmedicineringar. Klinikernas utrymmen skulle helt enkelt inte
ricka till, och tidsdtgdngen fér dessa métningar skulle te sig helt
orealistisk.

Behovet av medicinska métningar ar emellertid stort, och 8kande.
Nya medicintekniska 16sningar baserade pad mobilt bredband
ger idag véarden mdjligheter till relevant diagnosinformation,
ocksa i férebyggande syfte. Kiwoks funktion BodyKom Remote
Monitoring &r en sddan mobil lésning fér insamling av
diagnosdata f&r hjartat.



Produkten BodyKom

Kiwok har utvecklat ett system fér insamling och distribution
av diagnosdata, BodyKom Remote Monitoring, som medger
insamling av data om ett hjartas funktion. BodyKom ersétter
aldre typer av utrustningar fér registrering av diagnosdata
utanfér sjukhuset.

Vardgivaren erbjuds tillgdng till BodyKom i férsta hand
genom tecknande av driftsavtal, och slipper dirmed investera
i produkten. BodyKom tillhandahélls sdledes som en tjanst.

Systemet bestdr av tvd huvudkomponenter: BRM och BodyKom
Web Server.

BRM

BodyKom Remote Monitoring EKG, eller ”patientkitet”,
bestdr av latta utrustningsdelar som bérs av patienten
tillsammans med en mobiltelefon. BodyKom &r uppbyggt
péd standardkomponenter som var fér sig ar vilkdnda och
godkédnda. Handhavandet dr enkelt fér sdval patienter som
vardgivare.

i
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Kommunikationen mellan EKG enheten och
omvdrlden sker via en vanlig mobiltelefon

BodyKom Web server

Denna del av systemet lagrar och bearbetar insamlad
data, och anpassar information till vdrdgivarens befintliga
diagnossystem.

BodyKom méjliggér fér ldkare och vardpersonal att ta emot
hjirtpatienters EKG &6ver mobilnitet under férberedande
utredningar och efter genomférda behandlingar. Patienten kan
under tiden leva relativt ostérd i sin vardag och samtidigt sta
under vardgivarens kontinuerliga observation. Métningarna
sker i patientens invanda miljé och maétresultaten omfattar
séledes hjartats funktion under de aktiviteter som praglar
patientens normala liv. Dessa egenskaper medfér hégre
kvalitet hos insamlad matdata, d& den &terspeglar patientens
vardag, samtidigt som patienten ges ékad trygghet och ofta en
forbattrad social situation.

BodyKom fungerar pd alla platser som har tickning av
mobiltelefonnét i Sverige och utomlands. BodyKom fungerar i
alla typer av mobilnét som den anvénda telefonen &r anpassad
for.

BodyKom i sin nuvarande version &r en fardigutvecklad
produkt, redo att levereras under kommersiella férutsittningar.
Kiwok planerar dock att fortlépande utveckla nya versioner
med utdkad funktionalitet, frdmst i syfte att exploatera nya
tillampningsomraden.

Sa fungerar BodyKom Remote Monitoring

2. EKG-data skickas
till mobiltelefon via
bluetooth

1. EKG spelas in med
BodyKom -utrustning Over mobilnadtet

via GPRS

3. EKG-data sinds

4. EKG-data lagras
och bearbetas i
BodyKoms server

5. Vardgivaren och

andra intressenter

underrattas om onor-
. mal hjartverksamhet
A upptrader

. '{y 5

6. EKG-data levereras
till vardgivarens
analysapplikation via
en adapter




Befintlig teknologi

S&vitt styrelsen f6r Kiwok kénner till inns det &nnu inget féretag
i varlden som levererar eller tillhandahéller ndgot system eller
tjdnstepaket som ar jamférbart med BodyKom.

Produkter som representerar befintlig teknologi gar ofta under
samlingsnamn som Holter-bandspelare, Holter EKG, efter den
amerikanske uppfinnaren Holter.

Det internationella analysféretaget Gartner Inc. indelar
marknadsutbudet i kategorier av utrustningar baserat pa hur de
anvands i vrdprocessen®.

Kategori 1 — traditionellt bandspelar-EKG:

Den éldsta och traditionella modellen (t ex s k Holterutrustning),
som innebér att patienten kommer till sjukhuset och far
utrustningen monterad p& kroppen. Bandspelningen pagér
vanligtvis 24 eller 48 timmar. Patienten &terkommer till sjukhuset
efter matningen och ldmnar in utrustningen. Data analyseras av
séarskild personal hos vardgivaren. Patienten kommer darefter
tillbaka &nnu en gang till lakaren fér att ta del av diagnosen.
Kategori 1 omfattar enbart matutrustning utan analysdel och
utgdr ingen komplett 16sning.

Kategori 2 — bandspelar-EKG med aktiv éverféring:
Detta &r en utveckling av traditionellt bandspelar-EKG, dar
patienten sjalv méste aktivera dverféringen av data fr&n hemmet
till sjukhuset. Overféringen kan ske fr&n egen hemtelefon Sver
det fasta telefonnétet eller 6ver Internet. Darefter f&r patienten
dterkomma till sjukhuset fér att ta del av diagnosen. Kategori 2
representerar inte heller en total 1&sning, bla pga avsaknad av
analysdel.

Kategori 3 — kontroll av EKG i hemmet:

Traditionell EKG-utrustning, som &r jamférbar med
telemetriutrustning p& sjukhusets vardavdelning. Patienten
ar uppkopplad hela tiden och via en kontrollenhet i bostaden
overfors diagnosdata till sjukhuset. Kommunikationen sker
via fasta telefonnatet eller Internet. Patienten behéver inte
gora aterkommande sjukhusbestk. Denna typ av utrustningar
anvidnds p& kroniskt sjuka patienter med 1&g rérlighet, ofta
sédngliggande i hemmet. Produkterna &r inte vanliga p& den
nordiska marknaden.

1 ”Hype Cycle for Telemedicine, 2008 -ID No Go00157397”, Gartner

‘ Inc.

Effekter pa vadrdkostnader och

livskvalitet

Anviéndandet av BodyKom kan innebéra kostnadsbesparingar
for vardgivaren, patienten och samhaéllet. Battre diagnosdata
och stérre sikerhet i att registrera féSrkommande ohélsa minskar
antalet dygn och besd&kstillfillen p& sjukhuset och minskar
risken fér felmedicinering. Fler patienter kan vérdas i ett tidigt
skede av ohélsa. Patienten slipper ménga resor till och fran
hjartmottagningar. Aven patienter som bor avsides kan fa hjalp
i ett tidigt skede. BodyKom fungerar tillsammans med befintliga
system fér utvdrdering och diagnostik, och systemet kan
implementeras i vArdprocesserna utan att vdrdgivaren maste
budgetera fér ndgra specifika investeringar.
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Exempel pd anvindargrénssnittet i Kiwoks applikation
BodyKom Webserver. Systemet ger en god &versikt 6ver
pdgdende mdtningar av patienternas hjdrtfunktioner.



Affirsmodell

Kiwok tillhandahaller idag BodyKom som en tjanst. Tjinsten
bestér i att registrera och éverféra EKG-data fr&n en patient som
befinner sig utanfér den kliniska miljén, och att kontinuerligt
leverera denna information till vardgivarnas géngse system
fér analys och vardinsatser. Kiwok erbjuder vardgivarna en
komplett funktion, utan krav pé investeringar i patientutrustning,
kommunikationsapparatur och dataservrar. Vardgivaren kan
darfér komma i dtnjutande av {érdelarna med BodyKom snabbt,
utan att behéva invénta den process som normalt omgirdar
beslut om investeringar i vdrdorganisationer.

Debiteringen sker i enlighet med standardiserade kontrakt, och
fakturering sker enligt jdmna intervall, vanligtvis varje manad. Fér
forséljning utomlands har Kiwok inlett samarbeten med agenter
som har en etablerad nérvaro pd marknaden och upparbetade
kontakter med landets sjukvardsorganisationer. Logistik och
distribution, inklusive kvalitetskontroll i leveransfasen, skéts
av en extern partner med tillrickliga resurser f6r Kiwoks
expansionsbehov de ndrmaste &ren. Service och Support skéts
idag av Kiwoks organisation som kommer att behéva expanderas
i takt med att antalet anvidndare véxer. Service och Support kan
ocksé laggas ut pé entreprenad.

Denna affarsmodell medfér att vardgivaren kan anvdnda
BodyKom utan att ndgra egna investeringsbeslut maste fattas,
och systemet kan enkelt utdkas vid behov.

Abonnemangsformen innebéar ocksa att Kiwok erhaller ett jAmnt
och férutségbart kassafléde fr&n en kategori kunder som normalt
anses vara sikra betalare.

Produktion

De komponenter som ingar i BodyKoms patient-kit képs in frdn
underleverantérer. Programmering, intrimning och packning
sker genom Kiwoks férsorg. Bolaget planerar, i syfte att frimja
kassaflédet under den inledande kommersialiseringsfasen, att
diskontera abonnemangsintékterna genom samarbete med
lampliga finansbolag.

Denna planerade diskontering kan liknas vid sk factoring, och
innebér att Bolaget 6verléter faktureringsratten fér de periodiska
abonnemangsavtalen till finansbolaget. Kiwok erhéller harvid
omedelbarutbetalningavabonnemangsintékternaféravtalstiden.
Loésningen férvantas medféra att Bolagets likviditet kommer att
vara tillrdcklig &ven under perioder med stark expansion.

Den produktionsverksamhet som kommer att bedrivas internt ar
av ett sddant slag att en expansion inte medfér visentliga behov
av uttkade resurser vare sig av personal- eller lokalrelaterad
karaktar.

Forsiljning

Verksamheten i Kiwok har hittills bestatt i produktutveckling och
marknadsféring. Systemet BodyKom stdr nu infér kommersiell
lansering, vilket bla innebér att regelritta férsaljningsaktiviteter
inleds férst under 2011. Historiska férséljningssiffror saknas
séledes, varfér ndgra tendenser avseende férsiljning dnnu inte
kan skonjas.

Lager
Bolaget har inte ndgra varulager och férvintas heller inte behéva
bygga upp nagra lager framgent.

Kostnader och tendenser for
insatsprodukter

Kiwoks kostnader fér samtliga insatsprodukter fran tredjeparts
leverantdrer och somingariden patientburna delen av BodyKom-
systemet har tv8 méanader efter att de tas i bruk bekostat sig
sjilva genom de genererade licensintékterna.

D4 manga ingdende komponenter utgdérs av konsument-
elektronik som produceras i stora serier féreligger stabila och
svagt sjunkande prisbilder. Vidare féreligger utbytbarhet fér flera
av de ingdende delarna, vilket medfér begréansat eller obefintligt
beroende av ndgon enskild leverantér.

Beroende av patent

Bolaget har lamnat in patentansékan avseende den metod som
tillampas i BodyKom till patentmyndigheter i flera lander (se
sid 31). Patent har &nnu inte meddelats, men kan komma att
meddelas under 2011. Beviljade patent kommer att utgéra en del
av foretagets strukturkapital, men styrelsen bedémer att Kiwoks
verksambhet inte &r beroende av ndgot eget eller annans patent
for att bedriva den planerade verksamheten idag eller inom
Sverskédlig framtid.

Ovriga tendenser

Férutom de riskfaktorer och den information om verksamheten,
marknaden mm som presenteras i detta prospekt, kdnner
styrelsen inte till ndgra tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella
fordringar, andra omstindigheter
innevarande rdkenskapsar skulle kunna ha vasentlig inverkan pa
Bolagets affarsutsikter.

krav eller som under




Marknad

Kiwoks kunder utgérs av sjukvardsorganisationer sdsom sjukhus
och specialistkliniker inriktade mot hjart- kérlsjukdomar och
vissa andra (ofta véllevnadsrelaterade) hilsoproblem. Harutéver
foreligger intresse fér Kiwoks 16sningar frdn verksamheter med
inriktning mot idrott och friskvard.

Behovet av kontinuerlig registrering och éverféring av EKG-data
fran patienter féreligger &ver hela vérlden.

Kiwok baserar férséljningsbudget och prognosarbete pa publikt
tillganglig information och marknadsstudier. D4 Bolaget inte
har ndgon omséttningshistorik féreligger heller &nnu ingen
marknadshistorik.

Bolaget har dock identifierat de marknader som skall bearbetas
under de nérmaste tvd aren: 2011 lanseras Kiwoks tjanster i
Skandinavien. Vidare kommer lansering att férberedas i Indien,
dér Bolaget har etablerade marknadskanaler. Under 2012 planerar
Kiwok lansering av BodyKom i nordamerika inklusive Kanada, i
EU-landerna, samt fortsatt lanserings-arbete i Indien.

Ledningen fér Kiwok har konstaterat att storleken hos var
och en av dessa marknader &r tillricklig fér att inte utgéra en
begransande faktor {ér Bolagets tillvaxt. Kvantifieringar av dessa
marknader ger vid handen att behovet av Bolagets tjanster kan
vara mycket stort. Nedanstdende rikneexempel &r baserat pé
ledningens antaganden och egna kliniska observationer och
erfarenheter.

Uppskattningsvis 4 miljarder ménniskor riskerar att drabbas av
hjértproblem®. Av dessa tillhér ca 3-4 % (ca 150 miljoner) en grupp
som boér genomga arliga hjartundersékningar. Denna siffra ar
baserad p& genomsnitten i de nordiska landerna®.

Med samma berdkningsgrunder uppskattar Bolaget att
ungefarismiljonerménniskorunderséksmedhjilpavtraditionella
metoder fér inspelning av EKG-data®. Mobil inspelning av EKG-
data kan sénka kostnaderna fér diagnosarbetet, och ledningen
for Kiwok bedémer mot bakgrund av nordiska genomsnittliga tal
att denna marknad star infér en &rlig tillvaxt om 15 %.

Med vetskap om nédvandigtidsatgang fér ett typiskt matprogram
kan fastslds att en patientutrustning kan utnyttjas fér 16 patienter
arligen. Om samtliga personer som borde genomga en &rlig
hjirtundersékning enligt ovan erbjéds EKG-métningar utanfér
kliniken, skulle det féreligga ett behov av ca 9,5 miljoner enheter
totalt. Bolaget beddmer att virdet hos den nordiska marknaden
for EKG-méatningar utanfor klinikerna 6verstiger 700 MSEK &r
2013.

Ledningen fér Kiwok har beslutat att inte offentliggéra ndgon
forséljningsbudget, men beddmer att vare sig efterfrdgan eller
behovet av den funktionalitet som BodyKom erbjuder kommer
att utgdra en begransande faktor i Bolagets méjligheter att vdxa
i Norden eller p&4 andra marknader.

1 SCB:s befolkningsstatistik 2008
2 Hjart- och lungsjukas férening
3 SCB vérdstatistik: 30 000 bandinspelningar per ar i Sverige

Konkurrens

BodyKom konkurrerar huvudsakligen med konventionell teknik
s& som den beskrivs péd féregdende sida, och i ndgon mén av
system som uppvisar en delméngd av de funktioner som ingér i
BodyKom.Irapporten”Hype Cycle for Telemedicine, 2008 -1D No
Go0157397” identifierar internationella analysféretaget Gartner
Inc. elva leverantérer pa varldsmarknaden med produkter och
tjénster inom omrddet Remote ECG Monitoring.

Kiwok Nordic har funnit ca 130 leverantdrer med produkter och
tjénster inom omradet bandspelar-EKG av olika kategorier.

Nagra av de féretag som levererar hela eller delar av 18sningar till
de tre kategorierna som redovisas ovan &r AMD Telemedicine,
Life Watch och Philips Medical Systems.




Inte bara vid sjukdomsfall

AIWOoKe* BodyKom EKG
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BodyKom har visat sig vara anvéndbart &ven i idrottsliga och motionsrelaterade sammanhang. Att kunna maéta hjartats prestation i
realtid kan ge vardefull dterkoppling till idrottsmén och deras trénare.

Kiwoks verkstéllande direktér, Stefan Holmstrém, bar en komplett BodyKom-utrustning genom hela loppet under New York Marathon
2010. Som ett exempel pd hur den data som samlas in kan presenteras aterges ovan hans resultat och hjartarbete.




BodyKom i praktiken

Nedan beskrivs dversiktligt ndgra projekt dar BodyKom anvénts och utvarderats.

Karolinska Universitetssjukhuset i Huddinge

Kiwok har sedan utvecklingen av BodyKom inleddes 2004, samarbetat med Karolinska Universitetssjukhuset i Huddinge. Dar har
man &dven hanterat den etiska ansékan som ska behandlas fér att genomféra tester pa patienter med alternativa utrustningar. Under
de inledande &ren kérdes BodyKom parallellt med traditionell bandspelning och efter ett stort antal kérningar konstaterades att
diagnosdata &verférd via mobilt bredband var av lika god kvalitet som frdn de konventionella systemen. Idag anvands uteslutande
BodyKom fér bandspelar-EKG. Karolinska Universitets Sjukhuset i Huddinge fortsatter sin planerade utvérdering av BodyKom
enligt den etiska ansékan och kommer efter hand att ldmna rapporter om detta.

Akademiska sjukhuset i Uppsala, barnkliniken

Barn som f6ds med hjartfel méste hallas under regelbunden medicinsk évervakning. Ofta vaxer hjartfelet bort av sig sjilv, men
vissa barn méste opereras. Efter operationen méste barnet medicineras, och under denna period &r det ocks& mycket viktigt med
kontinuerlig évervakning, speciellt som doseringen av mdnga mediciner mot hjartproblem &r svara att avvidga nir de skall ges till
sm& ménniskor.

P4 Barnkliniken vid Akademiska sjukhuset har man testat BodyKom i syfte att &vervaka hjirtpatienter under och efter
behandlingsinsatser.

Syster Gudrun-projektet i Blekinge

I juli 2010 inleddes en stérre studie vid Kompetenscentrum i Blekinge. Matningarna ingér i en longitudinell tvéarvetenskaplig
studie av dldrande, sjukdomsdebut, férlopp, vird och omsorg.

Syltet &r att utvirdera méjligheten att anvdnda mobila 1&sningar {ér att 18ta patienterna bo kvar i sin vardagsmiljé.
Fortséttningsvis kommer man ocks4 att studera EKG hos idrottsmaén i Blekinge.

Utmarkelser

Kiwok och systemet BodyKom har uppméarksammats med ett flertal utméarkelser f6r sin inriktning mot mobila lésningar fér
hélso- och sjukvarden.

Mobilgalan - Arets Innovation (2005)
Kiwok fick pris inom kategorin Arets Innovation. Utmaérkelsen tilldelades fér BodyKom Series EKG.

Dagens Medicin - Sjukvardens IT-pris (2006)

Juryns motivering fér férsta plats till BodyKom Series EKG lyder: En spannande IT-16sning med patientens situation i fokus,
dar beprévade tekniker satts samman pé ett kreativt sétt. Fér patienten innebar IT-stddet en tryggare vardag, 6kad rérlighet och
méjligheter till ett mer normalt liv”

Kompetensgalan - Arets IT-férnyare (2007)
Kiwok tilldelades kompetenspriset &rets IT-férnyare p4 Kompetensgalan. Kompetensgalan satter fokus pd kompetensutveckling
{61 att bidra till 1angsiktig framgdng i svenskt néringsliv.

SIME-galan - Best Mobile Solution (2007)

Juryns motivering av utmaérkelsen:

”Many business ideas are born when an entrepreneur experiences a life changing event - especially when his life is threatened.
The winner company has combined proprietary inventions and standard technology to create a service that improves quality of
life for heart patients, enables the healthcare workers to care for more people - and saves money for the society.”

Itanium Alliance Innovation Award - Humanitarian Impact Innovation (2009)
Kiwok Nordic tilldelades férsta pris inom kategorin Humanitarian Impact. Det ér férsta gdngen som ett svenskt féretag far
utmaérkelsen och prisutdelningen 4gde rum vid Intel Developer Forum i San Francisco i september 2009.







Historik

Féljande redogérelse beskriver viktigare hdndelser relaterade till systemet BodyKom, och berér dven de bolag som pd olika sdtt varit

inblandade i systemets utveckling fram till idag.

2003
Kiwok grundas av Anders Bjérlin
och Bjérn Séderberg med affarside
att sélja tjanster baserade pa
realtidsinformation inom tre
omréden:
- global logistik
- mobil marknadsféring samt
- internationella
sjukvérdslésningar
Bolaget Kiwok AB bildas.
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2004
Med Anders Bjérlins egna
upplevelser som hjértpatient f6ds
och utvecklas tjansten BodyKom
Series EKG i samarbete med HP,
Fair Isaac, Telia och Wireless
Independent Provider (WIP).
BodyKom Series EKG ver 0.9
lanseras pé lakarstdmman i
Goteborg.

2005

SENnsor.

Kiwok deltar i

Australien.

Samarbete etableras med den
tyska sensortillverkaren PicoMed
for att f& fram en EU-certifierad

BodyKom Series EKG ver 1.0
bérjar testas pa patienter.
Utvecklingsarbetet fér sdval den
kliniska som medicintekniska
delen férdjupas med Karolinska
Universitetssjukhuset som ocksa
lamnat in en etisk ansékan

avseende BodyKom.

E-healthdelegationen vid
kungaparets statsbesék till
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2007
Samarbetsavtal sluts med
SYSteam Lesswire fér hantering
av logistik, support samt ett
atervinningsavtal for uttjdnta
komponenter. BodyKom Series
EKG ver 2.0 sitts i drift.
18-ménaderstesten vid Karolinska
Universitetssjukhuset fardigstalls.
Bodykom Series EKG levereras
till Akers sjukhus i Norge fér
utvardering. Kiwok inleder ett
samarbete med Akademiska
sjukhuset i Uppsala och
barnkardiologen Anders Jonzon.

2006
En 18-ménaders parallelltest med
traditionell Holterbandspelare
inleds vid Karolinska
Universitetsjukhuset.
BodyKom Series EKG lanseras
som en tillgénglig sjukvardstjénst
inom Telias VERVA-avtal.
Globala samarbetsavtal sluts med
WIP, HP, Fair Isaac samt CSC.



2009
BodyKom presenteras i TV3-
programmet "Diagnos: Okand”,
och visar hur systemet hjalper
lakarna att finna en tidigare
svardiagnostiserad sjukdom hos
en patient.
Analytikern Jonathan Edwards
frdn Gartner framhaller i en
rapport att BodyKom kan ge
besparingar fér vdrdgivaren pa
uppemot 80 procent jamfért med
traditionell Holterutrustning.
Gartner utser i samma rapport
Kiwok till en sk ”Cool Vendor”.
Kiwok Nordic genomfér en
fulltecknad nyemission riktad mot
allménheten.
Kiwok Nordic férvirvar
det medicinsk-tekniska
férséljningsbolaget Dicamed Ab
och Sven Gustafsson utses till VD
i Kiwok Nordic AB (publ).
Det ursprungliga Kiwok AB

2011
Bolaget férvarvar i januari
Kiwok Limited, och erhaller
dédrmed samtliga marknads- och
[P-relaterade réttigheter till

forsatts i konkurs. BodyKom.
®ec e 00000000 goeoocesecee® "....-...--,.--.---..-'

2010
Bolagets VD, Sven Gustafsson,
lamnade bolaget i slutet av april
ménad. Styrelsens ordférande,
Par Ceder, har darefter dven
upprétthéllit positionen som
VD fram till dess bolagets nye
VD Stefan Holmstrém tilltréde i
befattningen den 1 november. Det
tidigare heldgda dotterbolaget
Dicamed AB avyttrats till bolagets
tidigare VD, Sven Gustafsson.
Férhandlingar med ldmpliga
distributérer fér den Nordiska
marknaden inleds. Kiwok Ltd
genomfér tester av BodyKom
i Indien. Kiwok blir medlem i
Microsoft Partner Network.

2008

BodyKom Series EKG ver 3.0

sitts i drift. Kiwok deltar vid
invigningen av HPs new Health

Center of Excellence i Oslo.
Kiwok deltar som féreldsare i en

internationell kardiologikonferens
i Bombay, Indien.

Kiwok AB drabbas av svarigheter
med finansiering av verksamheten
och misslyckas med en
féretagsrekonstruktion.




Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Pir Ceder, ordférande

Par Ceder, f6dd 1956, 4r grundare och VD fér Nordic Finance Ltd pd Cypern. Bolaget ar etablerat i Nicosia och erbjuder
bolagslésningar och administration till kunder i Norden med tonvikt p& Sverige. Dessférinnan har Par haft manga ledande
befattningar inom internationella bank- och finansféretag i Sverige och internationellt, bl.a. Electrolux Leasing AB, Samuel
Montagu, Midland Bank och Banque Paribas. Par har &ven tidigare arbetat som senior rddgivare till LRF’s koncernledning
avseende finans- och energifrdgor.

Innehav Kiwok: 0 aktier

Ovriga uppdrag Befattning
Ceder & Co AB Ledamot, VD
Provident Investments Ltd Ordférande
Héganas Bjuf Middle East Ltd Ordférande
BlackShield Private Equity AB Ledamot
Avslutade uppdrag de senaste fem aren:

Svensk Kraftmékling AB Ledamot
BlackShield Private Equity Fund II AB Ledamot
Tricorona AB Ordférande

Jan Bruneheim, ledamot
Jan Bruneheim, f6dd 1954, ar affarskonsult med ldng internationell erfarenhet i ledande befattningar fr&n bland annat
Swedish Match, SEB och Trygg Hansa. Tidigare VD och koncernchef {ér Telefos-gruppen och Gambro.

Innehav Kiwok: 1 250 000 aktier

Ovriga uppdrag Befattning
Traveas AB (publ) Ledamot
Tansun AB Ledamot
Direct Kapitalférvaltning i Sverige AB Ledamot
Vinbiologic i Skandinavien AB Ledamot
Avslutade uppdrag de senaste fem 4ren:

Gambro AB VD
Gambro Lundia AB Ledamot
Michael Berglund Search Group AB Ledamot
Sofelet Jonathan AB Ledamot
ProSoft Holding AB Ledamot
Telefos AB VD
Direct Finansiella Tjénster och Férsikringar AB Ledamot
Direct Online i Sverige AB Ledamot
Gambro Holding AB VD

Ovriga uppdrag
Eurogene AB
Conmed HB

Kiwok Development

Stefan Holmstrom, ledamot tillika verkstillande direktor

Stefan Holmstrém, f6dd 1956, har bred erfarenhet och verksamhetskunskap inom halso- och sjukvadrden. Han har arbetat 30
&r inom halso- och sjukvard och har en bakgrund som lékare, verksamhetschef och VD. M&ngérig erfarenhet av ledarskap
och verksamhetsutveckling inom hélso- och sjukvard, samt bioteknikomr&det. Stefan var senast kliniskt verksam inom
Landstinget Vastmanland och var &ven verksam som Medicinskt sakkunnig pd Landstingsférbundet under go-talet. Sedan
2007 anstélld som CMO, Chief Medical Officer inom hélsa och sjukvardsgrupperingen p& SYSteam. Fértroendeuppdrag
inom Lidingd kommun, ledamot i Kommunfullmaktige och i Aldre- och Handikappnimnden. Stefan har internationella
erfarenheter genom Studier i USA, Oregon och genom International Visitors Program i USA.

Innehav Kiwok: 0 aktier

Befattning
VD

VD

Ledamot



Lars Karlsson, ledamot

Lars Karlsson, f6dd 1952, har en bakgrund som civilekonom frdn Handels i G&teborg. Déarefter arbetade han under sex
&r som revisor, inklusive auktorisation, pd Lindebergs Revisionsbyrd (numera Grant Thornton Sweden AB). Arbetade
sedan som ekonomichef i Stadab AB (ingick i d&varande SKD-féretagen) i 14 &r, varav 10 &r inkluderade deldgarskap och
styrelsearbete. Fokus 1&g pa likviditets-, finansierings- och budgetfrdgor. Lars har de senaste &ren arbetat som konsult med
féretagsutvecklingsfrdgor mot mindre, noterade och onoterade bolag.

Innehav Kiwok: 812 500 aktier

Ovriga uppdag Befattning
Zpecta AB Ledamot
Streamtel AB Ledamot
PE Las Konsulting i Stockholm AB Ledamot
ComKredit AB Ledamot

Inga pdgdende 6vri

Lena Schelin, ledamot

Lena Schelin, {6dd 1946, har en ekonomexamen frdn Uppsala Universitet. Hon har huvudsakligen arbetat som ekonom
inom sjukvarden i Stockholms lans landsting. Aren 1996 - 2003 var hon ekonomichef vid Huddinge Universitetssjukhus
och ingick i ledningsgruppen. Sjukhuset bolagiserades ar 2000. Aren 2004 - 2008 arbetade hon som chefscontroller
vid Karolinska Universitetssjukhuset som bildades 2004 genom sammanslagning av Huddinge Universitetssjukhus
och Karolinska Sjukhuset. Fér narvarande arbetar Lena som egenkonsult inom verksamhetsutveckling . Lena har bred
erfarenhet av ekonomistyrning, sjukvardsplanering, utrustningsanskaffning, vardavtal och prioriteringsfrdgor inom
akutsjukvérden.

Innehav Kiwok: 50 000 aktier
ga uppdrag

Anders Ostlund, Chief Operating Officer

Anders Ostlund, fdd 1950, ar Chief Operating Officer med huvudsaklig uppgift inom Kiwok att bygga upp en
agentorganisation fér den globala férséljningen av BodyKom. Dessférinnan har Anders haft ledande befattningar inom
framférallt egna och familjerelaterade bolag Michael Ostlund & Company Fondkommission AB, BlackShield AB m.
dotterféretag, ACL Féretagsutveckling KB samt Michael Ostlund AB m. dotterféretag.

Innehav Kiwok: 297 061 347 aktier

Ovriga uppdrag Befattning
BlackShield AB Ledamot
BlackShield Securities AB Ledamot
Michael Ostlund & Company Holding AB Ledamot
Inredningsateljén I Djursholm AB Suppleant
Avslutade uppdrag de senaste fem 4ren:

BlackShield Private Equity AB Ledamot
Lucellum AB Ledamot

Johan Ostlund, Chief Financial Officer

Johan Ostlund ar f6dd 1957 och &r ekonomichef pa Kiwok. Efter ekonomistudier p& Uppsala Universitet har Johan jobbat
som aktieméklare och aktieanalytiker p& bla Jacobson & Ponsbach, Ohman Fondkommission, Servisen Fondkommission,
Matteus Fondkommission samt Michael Ostlund & Company Fondkommission.

Innehav Kiwok: 0 aktier

Ovriga uppdrag Befattning
Michael Ostlund & Company Holding AB Suppleant
Avslutade uppdrag de senaste fem aren:

BlackShield AB Ledamot
BlackShield Securities AB Ledamot
Lucellum AB Ledamot
Normannica AB Ledamot

Béarsark Holding AB (publ) Ledamot, VD
Michael Ostlund & Co Fondkommission AB Ledamot, VD ‘




Kontorsadress till styrelseledamdter och ledande befattningshavare
Samtliga styrelseledaméter kan nés via Bolagets kontor:

Kiwok Nordic AB (publ)

Sveavagen 155, 6 tr

113 46 Stockholm

SWEDEN

Telefon 08-555 162 61

Fax 08-555 162 99

info@kiwok.se

Revisor
Auktoriserad revisor Géran Magnusson, FAR SRS.

Ersittningar

Ersattning till Bolagets revisor utgér enligt 16pande rékning.
Bolagets VD har en m&nadslén om 70.000 kr med en uppségningstid p& 3 manader.

Under féregéende rdkenskapsar och dessférinnan har inga avsattningar {ér pensioner eller liknande {érméaner gjorts. Det féreligger
inga avtal om férmaner for styrelseledaméter eller ledande befattningshavare efter det att uppdraget eller anstéllningen avslutats.

Foér rakenskapsédret 2010 har totalt 300 000 kr utbetalats i styrelsearvoden.

Ovriga upplysningar

Ingen i Kiwoks ledning har traffat ndgon éverenskommelse med stérre aktiedgare, kunder, leverantdrer eller andra parter enligt vilken
Sverenskommelse befattningshavaren valts in 1 Bolagets styrelse eller blivit anstélld i ledningen. Det finns inga avtal som begrénsar
styrelseledamots eller ledande befattningshavares ratt att dverlata virdepapper i Kiwok under viss tid. Johan och Anders Ostlund &r
bréder. Harutéver férekommer inga sléktskap eller familjeband mellan styrelsens medlemmar eller ledande befattningshavare.

En ledande befattningshavare, Anders Ostlund, 4r via bolag aktieigare i Kiwok Nordic AB (publ) och var via bolag motpart vid
forvarvet av Kiwok Ltd. 2011 samt som familjemedlem motpart vid férvirvet av Kiwok Nordic AB 2009. Anders Ostlund har ocksa via
bolag levererat konsulttjanster under dren 2009 - 2011 vilka delvis ersatts via kvittningsemission.

Det finns inga potentiella intressekonflikter mellan Bolaget och ndgon i styrelsen eller ledningsgruppen. Ingen i styrelsen har varit
inblandad i konkurs, likvidation eller konkursférvaltning utéver vad som nédmns nedan. Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande
befattningshavare har démts i bedréagerirelaterade mal och har heller inte haft naringsférbud. Det finns inga i lag eller {érordning
bemyndigade myndigheters (diribland godkinda yrkessammanslutningars) anklagelser och/eller sanktioner mot dessa personer,
och inga av dessa personer har av domstol {érbjudits att ingd i {érvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande
eller évergripande funktioner i féretag.

Johan Ostlund var VD och styrelseledamot i Michael Ostlund & Company Fondkommission AB som férsattes i konkurs september
2007. Jan Brunheim &r ledamot i Vinbiologic i Skandinavien AB som férsattes i konkurs oktober 2010. Par Ceder var ordférande i
BlackShield Equity Fund II AB, vars dgare den 20 januari 2011 beslutade om likvidation. Till likvidator utsdgs Lars Karlsson.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsens arbete féljer styrelsens faststillda arbetsordning. Verkstéllande direktdrens arbete regleras genom instruktioner fér VD.
Sé&vél arbetsordning som instruktioner faststélls &rligen av Bolagets styrelse. FrAgor som rér revisions- och ersittningsfrdgor beslutas
direkt av Bolagets styrelse. Bolaget &r inte skyldigt att f5lja svensk kod fér bolagsstyrning och har heller inte frivilligt férpliktigat sig
att f8lja denna. Samtliga styrelseledaméter ar valda fér tiden intill nésta &rsstdmma. En styrelseledamot &ger ritt att nar som helst
frantrdda sitt uppdrag.

Intressen av emissionens utfall

Tre av styrelsens ledaméter, liksom Anders Ostlund, &r direkt och/eller indirekt aktiedgare i Bolaget och har sdsom aktieigare
intresse av att Bolaget tillférs kapital genom féreliggande nyemission. Angivna innehav avser privat &gande, &gande via bolag eller
nérstdende. Nagra évriga ekonomiska eller andra relevanta intressen bland fysiska och juridiska personer som rér Erbjudandet finns
inte s&vitt styrelsen kénner till.







Organisation

Bolagsstruktur

Bolaget har tva heldgda dotterbolag:

Kiwok Development AB (SE556770-2807), férvarvat under 2009.

Kiwok Ltd, registrerat pd Cypern, (reg nr HE170096), férvarvat 2011,

med ett i sin tur helagt dotterbolag Kiwok Inc. (reg nr 411690-95) registrerat i Oregon, USA.

Bolaget lamnar sedan rikenskapséret 2009 koncernredovisning.

AIWOKe

Koncernbeskrivning

Kiwok Nordic AB (publ), Sverige
Moderbolag - Medtech

B0 e e e e, e, 100 %
Kiwok Development AB, Sverige = Kiwok Ltd, Cypern
Teknisk utveckling Internationell affarsutveckling

Helpdesk, service och support

Kiwok Inc. USA

Ingivare av patentansékan




Aktiekapital och dgarférhallanden

Aktien

Aktierna har upprattats enligt svensk ratt och dr denominerade i svenska kronor. Aktien &r utstilld pd innehavare och aktieboken
fors elektroniskt av Euroclear Sweden.

Aktiekapital, A- och B-aktier

I Bolaget finns fére féreliggande nyemission 550 895 000 aktier med ett kvotvirde om 0,02 kronor. Av dessa aktier 4r 270 000 000
av serie A. En A-aktie berattigar till tio réster, och en B-aktie till en rést. Enligt bolagsordningen skall det finnas ligst 350 000 000
och hégst 1 400 000 000 stycken aktier i bolaget. Varje aktie, oavsett aktieslag, har lika ratt till Bolagets tillgdngar vid likvidation och
vinst.

Teckningsoptioner

Inga utestdende teckningsoptioner i Kiwok féreligger.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstdende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan Bolagets bildande.

Hindelse A-aktier B-aktier Summa Summa Summa Summa  Férdndring Aktiekapital Kvot-

A-aktier B-aktier aktier roster aktiekapital virde
2004-08-25 Bildande 20000000 8341500 20000000 8341500 28 341 500 208341500  566830,00 566 830,00 0,02
2006-03-06 Nyemission 405000 20000000 8746 500 28 746 500 208 746 500 8 100,00 574 930,00 -
2009-08-15 Apport KN 250 000000 6000000 270 000 000 14746 500 284746500 2714746500 5120 000,00 5694930,00 -
2009-06-30 Kvittning 30812500 270 000 000 45559 000 315559 000 2 745 559 000 616 250,00  6311180,00 -
2009-12-01 Nyemission, del 8100 000 270 000 000 53659000 323659000 2753659000 162 000,00 6473180,00 -
2009-12-30 Apport Dicamed 8000 000 270 000 000 61659000 331659000 2761659000  160000,00 6633180,00 -
2009-12-30 Kvittning Resurshuset 7812500 270 000000 69 471500 339 471500 2769 471 500 156 250,00 6789 430,00 -
2009-01-18 Nyemission, del 25791500 270 000 000 95263000 365263 000 2 795263 000 515830,00 730526000 -
2010-09-07 Kvittning Resurshuset 2000000 270 000000 97263000 367263000 2797 263 000 40 000,00 734526000 -
2011-01-13 Apportemission 183 632 000 270 000 000 280 895000 550 895000 2980 895000 3672 640,00 11017 900,00 -
Féreliggande nyemission, vid full teckning 86 950 000 270 000 000 367 845000 637 845000 3067 845000 1739 000,00 12756 900,00  -’-

270 000 000 367 845000 637 845000 3 067 845 000 0,00 12756 900,00

Agarstruktur

Kiwok har idag ca 400 aktiedgare. Det finns inga éverenskommelser eller motsvarande som styrelsen kinner till i dag som kan leda
till att kontrollen éver Bolaget férdndras. Nedanstdende tabell visar dgarstrukturen per 2010-12-30.

Aktiedgare A-aktier B-aktier Summa aktier Summa réster Andel aktier Andel réster
Villekulla Ltd. 154 164 666 113 238 264 267 402 930 1654 884 924 41,92% 53,94%
Bjorn Levin 58 329 333 45 511 195 103 840 528 628 804 525 16,28% 20,50%
Anders Bjérlin 37 506 001 27 549 208 65 055 209 402 609 218 10,20% 13,12%
BlackShield AB 12 900 000 16 785 417 29 685 417 145 785 417 4,65% 4,75%
Maéns Levin 2 950 000 190 833 3140 833 29 690 833 0,49% 0,97%
Lovisa Levin 2 950 000 190 833 3140 833 29 690 833 0,49% 0,97%
Helena Lifvergren Levin 600 000 o) 600 000 6 000 000 0,09% 0,20%
Henrik Markula 319 388 o 319 388 3193 880 0,05% 0,10%
Torgny Ander 160 333 0 160 333 1603 330 0,03% 0,05%
Resurshuset o 9 812 500 9 812 500 9 812 500 1,54% 0,32%
Ovriga 120279 67616750 67737029 68819540 10,62% 2,24%
Nya aktiedgare o 86 950 000 86 950 000 86 950 000 13,63% 2,83%
Summa 270 000 000 367 845 000 637 845 000 3 067 845 000 100,00% 100,00%
Aktiedgaravtal

Savitt Bolaget kdnner till finns inte ndgra nu i kraft varande aktiedgaravtal mellan aktiedgare i Bolaget.

Handel med Kiwoks aktie
Kiwok Nordics aktie ar vid tidpunkten fér detta erbjudande inte upptagen till handel och kommer inte att tas upp till handel i
anslutning till {éreliggande nyemission.

Kiwok Nordics styrelse har beslutat att pabérja noteringsprocessen med ambitionen att notera bolagets aktier p& lamplig
marknadsplats under senare delen av 2011.




Legala fragor och 6vrig information

Bolaget

Bolagets firma dr Kiwok Nordic AB (publ). Kiwok &r ett publikt
aktiebolag som &r bildat och registrerat i Sverige enligt svensk
ratt med sate i Stockholm. Kiwok bildades den g augusti 2004 och
registrerades av Bolagsverket den 25 augusti 2004 under firma
”GI Foods Europe AB (publ). Den 9 januari 2008 registrerades
firma ”Entry Capital Partners AB (publ)”. Nuvarande firma
registrerades den 29 september 2009.

Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Kiwok organisationsnummer &r 556665-3068. Som
framgar av bolagsordningen skall bolaget investera i svenska
industri-, tjdnste- och handelsféretag, bistd vid dgarspridning i
fdretag samt agera rddgivare vid notering p& marknadsplats eller
bérs. Harutdver kan Bolaget d4ga och férvalta aktier, vardepapper,
fast egendom och idka darmed férenlig verksamhet. Bolaget
marknadsfér sig under namnet "Kiwok”. Bolagets postadress ar
Sveavagen 155 6tr, 113 46 Stockholm, och Bolagets telefonnummer
r 08- 555 162 61.

Legal struktur

Bolaget har tva helagda dotterbolag:

Kiwok Development AB (SE556770-2807), férvarvat under 2009.
Kiwok Ltd, registrerat p& Cypern, (reg nr HE170096), {érvirvat
2011, med ett i sin tur helagt dotterbolag Kiwok Inc,(reg nr
411690-95) registrerat i Oregon, USA.

Bolaget ldmnar sedan rikenskapséaret 2009 koncernredovisning.

Visentliga avtal
Enligt styrelsens bedémning har Bolaget inte ingatt ndgot avtal
som &r av vasentlig betydelse f6r Bolaget eller dess verksamhet.

Tvister

Det finnsinga p&géende rattsliga processereller skiljeférfaranden
som har haft eller kan antas komma att fd icke ovisentlig
ekonomisk betydelse fér Kiwok. Styrelsen kénner ej heller till
omsténdigheter som skulle kunna tyda p4 att rittsliga processer
mot Bolaget &r under uppsegling.

Forsdkring
Styrelsen bedémer att Bolaget har tillfredsstéllande
forsakringsskydd for verksamheten.

Transaktioner med nirstidende

Kiwok har inte lamnat 1&n, garantier eller borgensférbindelser
till eller till férm&n fér négra styrelseledaméter, ledande
befattningshavare eller revisorer i Bolaget. Ingen av ovan
ndmnda personer har haft ndgon affarstransaktion med Kiwok
som &r eller var ovanlig till sin karaktir under innevarande eller
ndgot av de fyra senaste rdkenskapsaren.

Handlingar som halls tillgangliga fér

inspektion

Kiwoksbolagsordning och de finansiellarapporterna fér perioden
2007 - 2010 finns under Prospektets giltighetstid tillgangliga for
inspektion i pappersform p& Bolagets kontor pd Sveavigen 155
6tr, 113 46 Stockholm. Detta géller ocksé for det utldtande som
lamnats av Bolagets revisor Géran Magnusson , betraffande den
balansrékning pro forma vilken uppréattats i amband férvarvet
av Kiwok Limited under januari 2011. Ovanstdende rapporter
samt ytterligare information om Bolaget finns &ven tillganglig
pa Bolagets hemsida www.kiwok.se.

Handlingar som inférlivas genom

hénvisning

Bolagets finansiella rapporter for verksamhetsaren 2007, 2008
och 2009, samt bokslutskommunikén fér verksamhetsdret 2010
ar en del av detta Prospekt och ska ldasas som en del dirav. De
finansiella rapporterna fér 2007, 2008 och 2009 &r presenterade
i Bolagets A&rsredovisningar fér respektive verksamhetsar.
Samtliga rapporter avseende angivna hela verksamhetsar
har granskats av Bolagets Goéran Magnusson.
Revisionsberéattelserna &terfinns 1 &rsredovisningarna och
avviker fr&n standardformuleringarna. Bokslutskommunikén
f6r 2010 har ej granskats av Bolagets revisor. Ovan némnda
handlingar kan laddas ner fr&n Bolagets hemsida www.kiwok.se,
samt finns tillgdngliga pa Bolagets kontor, enligt ovan.

revisor

Bolagsstimma

Bolagsstdmman &r Bolagets hégstabeslutande organ. Arsstamma
ska hallas inom sex m&nader frdn rékenskapsarets utgdng. P&
arsstdmman faststalls balans och resultatrakningar, beslutas om
disposition av Bolagets resultat, fattas beslut om ansvarsfrihet,
viljs styrelse och i férekommande fall revisorer och faststalls
deras respektive arvoden samt behandlas andra lagstadgade
drenden. Kiwok offentliggér tid och plats fér &rsstdmman sd
snart styrelsen fattat beslut dirom. Aktiedgare som ar inférd
i eget namn i den av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB)
fdrda aktieboken p& avstdmningsdagen och som har anmalt
deltagande i tid har ratt att delta i bolagsstimma och résta for
sitt aktieinnehav. Kallelse till &rsstimma och extra bolagsstimma
skall ske genom kungérelse i Post- och Inrikes Tidningar samt
pd Bolagets hemsida. Meddelande om att kallelse utfirdas
skall dessutom annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till
arsstimma eller extra bolagsstdmma dar frdga om &ndring av
bolagsordningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast
sex och senast fyra veckor fére stimman. Kallelse till annan
arsstdimma eller extra bolagsstdmma skall utfardas tidigast sex
veckor och senast tva veckor fére stimman.



Utdelning, utdelningspolicy

Ratt till utdelning tillfaller den som p& avstdmningsdagen for
beslutande bolagsstimma &r registrerade som aktiedgare i
Bolaget. Det féreligger inga restriktioner fér utdelning eller
sarskilda foérfaranden {6r aktiedgare bosatta utanfér Sverige
och utbetalning av eventuell vinstutdelning &r avsedd att ske
via Euroclear Sweden AB pa samma sitt som fér aktiedgare
bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter
tio &r. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription. Bolagets
utdelningspolicy &r att minst 30 procent av féregdende
verksamhetsérs vinst ska delas ut till aktiedgarna.

Kommande rapporttillfille
Del&rsrapport januari-mars 2011 offentliggérs 28 april 2011.
Del&rsrapport januari-juni 2011 offentliggérs 5 augusti 2011.

Forskning och utveckling

Genom férvarvet av Kiwok Ltd 6vertog Kiwok samtiga rattigheter
till BodyKom. Systemet &r i allt vdsentligt fardigutvecklat och
i dess nuvarande version klart fér kommersiell insats. Fram
till och med 2010 har dérfér Bolaget inte burit ndgra specifika
utvecklingskostnader f6r BodyKom.

Systemet kommer emellertid att fortsatta att utvecklas
under kommande &r, framst i avsikt att dka antalet méatbara
kroppsparametrar och att uppratthélla produktens tekniska

fdrsprang.

Fér vidareutveckling av BodyKom har fér 2010 avsatts
900 000 Kr och fér 2011 har avsatts 1350 KKr.

Patent

Kiwok lamnade in patentansckan fér BodyKom tjansten i
februari 2006. Patentet avsdg vid det tillfallet USA, men 2007
utvidgades ansdkan till att omfatta ett sk PCT-patent (tdcker
cirka 130 lander). Ansékan lamnades dessutom till Kanada, EU,
Indien och Syd-Korea.

Patentet ar ett metodpatent som omfattar alla delar i tjénsten i
generella termer: kroppsnéra sensor, kortradiokommunikation
(bluetooth), standard mobiltelefon med unik applikation, server
med program att hantera inkommande information i realtid samt
metod fér séker distribution till vArdgivaren &ver Internet.

Styrelsen beddmer att slutgiltigt svar frdn den amerikanska
patentmyndigheten PTO avseende beviljande kommer under
forsta kvartalet 2011.

Forvarvet av Kiwok Limited

Bakgrund

Arbetet med utvecklingen av systemet BodyKom inleddes
under2003. Verksamheten férlades datill ett nybildat bolag, Kiwok
AB. Detta bolag fick under 2008 problem med finansieringen och
misslyckades med en féretagsrekonstruktion.

Det cypriotiska féretaget Basswood Limited tar harvid &ver
samtliga rattigheter till BodyKom, och Bolaget, alltsd Kiwok
Nordic AB (publ), erhéller férséljningsrattigheterna fér de
nordiska landerna.

Basswood Limited byter i samma skede namn till Kiwok Limited.
Det ursprungliga Kiwok AB férsitts i konkurs pa styrelsens egen
begéran under slutet av 2009.

Motiv

Syftet med Bolagets {érvirv av Kiwok Limited &r att ge Bolaget
oinskrankta rattigheter till systemet BodyKom, samt att
skapa férutsdttningar {6r notering av Bolagets aktier vid en
lamplig svensk handelsplats. Affiren medfér ocksd en tydlig
koncernstruktur, vilket bedéms vardefullt i Bolagets kontakter
med kunder, leverantérer och kapitalmarknad.

Villkor

Bolaget férvirvade samtliga aktier i Kiwok Limited for
en kopeskilling om 600 000 Kr samt 183 632 000 stycken
nyemitterade aktier av serie B.




Skattefragor i Sverige

Nedanstdende sammanfattning av vissa svenska skatteregler
som aktualiseras med anledning av Erbjudandet &r baserad
péd nu géllande lagstiftning. Sammanfattningen &r endast
avsedd som allmén information fér investerare i Kiwok som
ar obegransat skattskyldiga i Sverige om inte annat anges.
Sammanfattningen omfattar inte situationer dir virdepapper
innehas som lagertillgdng i néringsverksamhet eller av
handelsbolag. Inte heller omfattas de sirskilda regler som kan bli
tillampliga pa innehav i bolag som tidigare varit fdmansféretag.
Den skattemissiga behandlingen av varje enskild innehavare
av vardepapper beror delvis p& dennes speciella situation.
Varje aktiedgare boér darfér rddfrdga skatterddgivare om de
skattekonsekvenser som Erbjudandet kan medféra {6r dennes
del inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska regler
och skatteavtal fér att undvika dubbelbeskattning. Bolaget tar ej
pa sig ansvaret fér att innehalla killskatt.

Fysiska personer

Fér fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga
i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom  réntor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital.

Skattesatsen 1 inkomstslaget kapital &r 30%. Kapitalvinst
respektive kapitalférlust berdknas som skillnaden mellan
forséljningsersittningen, efter avdrag fér férsdljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet (anskaffningsutgift). Vid berdkningen
av omkostnadsbeloppet anvidnds genomsnittsmetoden. Enligt
denna skall omkostnadsbeloppet fér en aktie utgéras av det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet {6r aktier av samma slag
och sort. Som ett alternativ till genomsnittsmetoden kan i frdga
om marknadsnoterade aktier schablonregeln anvidndas. Denna
regel innebar att omkostnadsbeloppet far beridknas till 20% av
forséljningsersittningen efter avdrag fér foérsdljningsutgifter.
Kapitalférlust pad aktier och marknadsnoterade
delagarratter (till exempel teckningsritter och betalda
tecknade aktier) ar fullt avdragsgill mot kapitalvinst samma
ar pa aktier samt mot kapitalvinst pd andra marknadsnoterade
deladgarratter utom andelar i svenska virdepappersfonder som
innehéller endast svenska fordringsrétter (svenska rantefonder).
Kapitalférlust som inte kan kvittas p& detta satt dr avdragsgill
med 70% mot annan inkomst av kapital. Om kapitalférlusterna
sdledes ar stdrre dn kapitalvinsterna far &verskjutande férlust
dras av mot andra kapitalinkomster med 70%. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten
pd inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt.
Skattereduktion medges med 30% av den del av underskottet
som inte dverstiger 100 000 kronor och med 21% av resterande
del. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsér.

andra

Fér fysiska personer som &r obegrédnsat skattskyldiga i
Sverige innehélls preliminir skatt pd utdelningar med 30%.
Den prelimindra skatten innehdlls normalt av Euroclear eller,
betraffande {érvaltarregistrerade aktier, av {érvaltaren.

Aktiebolag

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster
och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med 28% skatt.
Beridkning av kapitalvinst respektive kapitalférlust sker pd samma
sétt som f&r fysiska personer enligt vad som angivits ovan. Fér
aktiebolag medges avdrag fér kapitalférlust pa aktier endast mot
skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra delagarratter.
En kapitalférlust kan &ven, om vissa villkor dr uppfyllda, kvittas
mot sddana kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under
fdrutsattning att koncernbidragsritt féreligger mellan bolagen.
Kapitalférlust som inte har kunnat utnyttjas under ett visst &r,
far sparas och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra delédgarritter under efterféljande beskattningsér utan
begransning i tiden. Sarskilda regler giller foér vissa speciella
foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investeringsfonder och investmentféretag.

Aktiedgare som &r begrédnsat
skattskyldiga i Sverige

Fér aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige och som
erhéller utdelning pé aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30%. Skattesatsen ar dock
i allminhet reducerad genom skatteavtal med andra lander
fér undvikande av dubbelbeskattning. I Sverige verkstaller
normalt Euroclear eller, betriffande férvaltarregistrerade aktier,
fdrvaltaren avdrag fér kupongskatt. Aktieigare som ar begrédnsat
skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran
fast driftstille i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for
vinst vid avyttring av svenska aktier. Enligt en sirskild regel
kan emellertid fysiska personer som &r begrinsat skattskyldiga
i Sverige bli {éremal {6r kapitalvinstbeskattning i Sverige vid
avyttring av bl a svenska aktier om de vid ndgot tillfalle under
avyttringsaret eller de tio kalenderdr som n&rmast féregétt
det kalenderdr d& avyttringen &dgde rum varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln &r
dock i flera fall begransad genom skatteavtal som Sverige ingétt
med andra lander. Utlandska juridiska personer &r normalt inte
skattskyldiga fér kapitalvinst pd svenska aktier annat &n om
vinsten ar hanférlig till ett sa kallat fast driftstélle i Sverige.



Bolagsordning

Antagen vid extra bolagsstdimma 2011-01-12

§ 1 Firma.
Bolagets firma &r Kiwok Nordic AB (publ). Bolaget &r publikt.

§ 2 Styrelsens site.

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet.

Bolaget skall investera i svenska industri-, tjinste- och handelsféretag.
Bolaget skall &ven bistd vid &garspridning i féretag samt agera rddgivare
vid notering p& marknadsplats eller bérs. Bolaget skall vidare &ga,
férmedla och férvalta fastigheter, virdepapper och annan fast och 1és
egendom héanférlig till ovan ndmnda omrdden samt bedriva darmed
férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital.
Aktiekapitalet skall utgéra ligst 7 000 000 och hégst 28 000 000
kronor.

§ 5 Antal aktier.
Antalet aktier skall vara lagst 350 000 000 och hégst 1 400 000 000
stycken

§ 6 Aktieslag.
Aktierna kan vara dels A-aktier och dels B-aktier. A-aktie medfér 10

roster och B-aktie 1 rést. A-aktier och B-aktier kan utges till ett antal om
vardera minst 0 och hégst 1 400 000 000 stycken.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut nya A-aktier och B-aktier, skall 4gare av A-aktier och B-aktier 4ga
foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i férhéllande till
det antal aktier innehavaren férut dger (primér féretradesrétt).

Aktier som inte tecknats med priméar foretradesratt skall erbjudas
samtliga aktiedgare till teckning (subsididr féretrddesritt). Om inte
sélunda erbjudna aktier racker fér den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, skall aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande till
det antal aktier de férut dger och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge
ut endast A-aktier eller B-aktier, skall samtliga aktiedgare, oavsett om
deras aktier &r av serie A eller serie B, dga fdretradesratt att teckna nya
aktier i férhéllande till det antal aktier de férut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna féretradesratt
att teckna teckningsoptioner som om emissionen géllde de aktier
som kan komma att nytecknas pd grund av optionsrétten respektive
foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen gallde de
aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebéra ndgon inskrdnkning i mé&jligheten
att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission med
avvikelse frdn aktiedgarnas féretradesrétt.

Vid 8kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier
emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal aktier av samma
slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag
medféra ritt till nya aktier av samma aktieslag.

Vad nu sagts skall inte innebéra n&gon inskrédnkning i méjligheten att
genom fondemission, efter erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge
ut aktier av nytt slag.

A-aktie skall kunna omvandlas (konverteras) till B-aktie nar detta pakallas
av A-aktiedgare. Framstéllan om konvertering av aktie ska géras skriftligt
till Bolagets styrelse. Darvid ska anges hur manga A-aktier som 6nskas
omvandlade, och om omvandlingen inte avser vederbérandes hela
innehav A-aktier, vilka av dessa omvandlingen avser. Omvandlingen ska
utan dréjsmél anmalas fér registrering och &r verkstalld nér registrering
sker.

§7. Styrelse.

Styrelsen skall besté av lagst tre ledaméter och hégst tio ledméter med
hégst tre suppleanter. Styrelsen véljs arligen pé drsstdmma fér tiden till
dess nésta &rsstdimma har héllits.

§8. Revisor.

Fér granskning av bolagets &rsredovisning samt styrelsens och
verkstallande direktérens férvaltning utses lagst en hégst tva revisorer.
Minst en revisor skall vara auktoriserad.

§9. Kallelse till bolagsstimma.

Kallelse till &rsstdmma samt kallelse till extra bolagsstdimma dar fraga
om &ndring av bolagsordning kommer att behandlas skall ske tidigast
sex och senast fyra veckor fére stdimman. Kallelse till annan extra
bolagsstdmma skall ske tidigast sex och senast tva veckor fére stimman.
Kallelse till bolagsstdamma skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten fér kallelse
ska information om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill deltaga i bolagsstiamma skall dels vara upptagen
som aktiedgare i utskrift eller annan framstéllning av hela aktieboken
avseende férhallandena fem vardagar fére stdimman, dels anmala sig
hos bolaget senast kl. 16.00 den dag som anges i kallelsen till stdmman.
Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan allmin helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller ny&rsafton, och inte infalla tidigare &n
femte vardagen fére stdmman.

§ 10. Arenden pa drsstimma.
P4 &rsstimma skall féljande drenden férekomma:
1. Val av ordférande vid stimman.
2. Uppréttande och godkénnande av réstlangd.
3. Godkénnande av férslaget till dagordning.
4. Val av en eller flera justeringsmén.
5. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.
6. Framlédggande av &rsredovisning och revisionsberéttelse samt i
férekommande fall koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse.
7. Beslut angdende
a. faststéllelse av resultatrdkning och balansrdkning samt i
férekommande fall koncernresultat- och koncernbalansrikning.
b. dispositioner betréffande bolagets vinst eller frlust enligt den
faststallda balansridkningen.
c. ansvarsirihet &t styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktéren.
8. Faststallande av arvoden &t styrelse och revisorer.
9. Val av styrelse och i férekommande fall
styrelsesuppleanter och revisorssuppleanter.
10. Annat drende som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen
eller bolagsordningen.

revisorer samt

§ 11. Rikenskapsar.

Bolagets rikenskapséar skall omfatta perioden 1 januari - 31 december.

§ 12. Avstimningsforbehall.

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt

lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.



Redovisning

Handlingar inférlivade genom

hanvisning

Kiwoks &rsredovisningar fér rékenskapsdren 2007, 2008 och
2009, samt bokslutskommuniké {6r verksamhetsaret 2010 &ri sin
helhet inférlivade i detta prospekt genom hénvisning till némnda
handlingar, i enlighet med 2 kap 20 § lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Informationen i handlingarna &r
séledes en del av detta prospekt och skall 14sas tillsammans med
évrig information i prospektet. Handlingarna finns tillgangliga
hos Bolaget och p& hemsidan www.kiwok.se. Arsredovisningarna
som &r inférlivade genom héanvisning ar reviderade av Bolagets
revisorer. Den pro formaredovisning som uppréattats med
anledning av ett nyligen genomfért férvarv har kommenterats av
Bolagets revisor. Ingen annan information i Prospektet, inklusive
bokslutskommunikén fér &r 2010, har reviderats eller éversiktligt
granskats av Bolagets revisorer.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Kiwok Nordic
AB och samtliga dotterbolag. Tillimpade redovisningsprinciper
Sverensstdimmer med A&rsredovisningslagen samt uttalanden
och allminna rdd fr&n Bokféringsndmnden. Principerna &r
oféréandrade jamfért med foregdende ar

Férvarvsmetoden

Koncernredovisningen uppréattas enligt férvarvsmetoden.
Det innebdr att férvdrvade dotterbolags tillgdngar, skulder
samt eventualférpliktelser/ansvarsférbindelser redovisas till
verkligt virde enligt upprattad fdrvdrvsanalys. Overstiger
anskaffningsvirdet fér aktier i dotterbolag det berdknade
verkliga vardet av bolagets nettotillgdngar, utgdrs skillnaden
av goodwill. Denna uppkomna goodwill vérderas och redovisas
efter forvarvstidpunkten som en tillgdng till anskaffningsvirde
med avdrag {ér avskrivningar.

Eliminering av transaktioner mellan koncernbolag
Koncerninterna fordringar och skulder, internférséljning samt
internvinster elimineras i sin helhet i koncernredovisningen.

Revisionsrapporter

Bolagets revisor har inte ldmnat ndgra anmérkningar i
revisionsberattelserna f6r &ren 2007-2009. Dessa revisions-
beréttelser avviker inte frdn standardformuleringen.

Finansiella definitioner

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier p& balansdagen.

Kassafléde per aktie
Kassafldde fr&n den lépande verksamheten dividerat med
genomsnittligt antal aktier.




Ekonomisk Flerarsoversikt

Kiwok har sedan hésten 2008 bedrivit verksamhet i enlighet med rddande inriktning. Under 2009 genomférdes &ven Bolagets férsta
féretagsférviry, och koncernredovisning bérjade tillimpas.

Arsredovisningarna fér 2007 och 2008 ar sdledes inte att betrakta som typiska f6r den verksamhet som Kiwok bedriver idag.
Siffrorna fér 2010 harrér fr&n Bolagets bokslutskommuniké och &r sdledes inte reviderade.

( N\
RESULTATRAKNING 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01
TKR 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget Moderbolaget = Moderbolaget
Rérelsens intdkter m.m.

Nettoomséttning 245 125 3659 25 0 61
Ovriga rérelseintikter o 0 142 0 0 0
245 125 3801 25 o] 61

Roérelsens kostnader

Handelsvaror -177 -65 -2 238 0 0 -6
Ovriga externa kostnader -2 604 -1 682 -5 551 -1 567 -127 -490
Personalkostnader -1108 -2 -495 -3 0 o}
Avskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgdngar -1714 -4 -1 626 0 0 0
Ovriga rérelsekostnader -80 -80 -48 0 0 0
-5 684 -1834 -9 957 -1570 -127 -496
Rorelseresultat -5 439 -1709 -6 156 -1 545 -127 -434 811

Resultat frdn finansiella investeringar

Resultat frdn andelar i koncernféretag -1 399 -1 399 o) o) o) o)
Ranteintakter 2 2 1 3
Rantekostnader -81 -77 0 0
-1 478 -1398 -76 3
Resultat efter finansiella poster -6 917 -3107 -6 232 -1 545 124 -435
Resultat i dotterféretag fére férvarvstidpunkt o -249 0 o}
Arets resultat -6 917 -3107 -6 481 -1 545 -124 -435
Nyckeltal
2010 2009 2008 2007
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg Neg Neg
Avkastning p& sysselsatt kapital, % Neg Neg Neg Neg
Soliditet, % 86 69 82 85
Nettoinvesteringar i materiella
anldggningstillgdngar i % av
nettoomséattningen 19 15 0 0
Antalet anstéllda vid periodens slut 5 2 0 0
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,02 -0,02 -0,00 -0,02
Resultat per aktie efter utspidning, kr -0,01 - - -
Eget kapital per aktie, kr 0,03 0,06 0,00 0,02
Kassafléde per aktie, kr -0,01 -0,02 -0,00 -0,02
Genomsnittligt antal aktier under perioden 353 367 250 312109 000 156 746 500 28 746 500
Antalet aktier vid periodens slut 367 263 000 339 471500 284 746 500 28 746 500




BALANSRAKNING
Org. nr. 556665-3068

2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01
2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31

TKR Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget

TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Immateriella anliggningstillgdngar

Goodwill 12 778 o 19 606 o) o) o)

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 615 39 568 o) o] o)

Finansiella anliggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag o) 21 641 o) 25 641 o] o)

Andra l&ngfristiga fordringar 2 2 o o o o

Summa anléggningstillgdngar 13 395 21681 20174 25641 o o

Omsittningstillgdngar

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror o] o 1837 o) o) o)

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar o) o 570 o) o) 20

Fordringar hos koncernféretag o o o 31 o o

Aktuell skattefordran o o 3 o) o) o)

Ovriga fordringar 777 499 437 306 27 2

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 75 65 225 19 6 o)

Summa 851 563 1235 356 o 0
33 22

Kassa och bank 132 32 4 068 3610 514 657

Summa omsittningstillgdngar 984 595 7140 3966 547 679

SUMMA TILLGANGAR 14 379 22277 27 314 29 6067 547 679




s

EGET KAPITAL OCH SKULDER
2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01
2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 7 345 7 345 6 473 6 473 575 575
Ej registrerat aktiekapital o) o) 952 952 o) o)
7 345 7 345 7 425 7 425 575 4912
Fritt eget kapital
Fria reserver 11 878 - 17 978 - 0 o
Balanserad vinst eller férlust - 16 814 - 17 978 o) -3 902
Arets resultat -6 917 -3107 -6 481 -1 545 -124 -435
Summa fritt eget kapital 4961 13 706 11 498 16 434 124 -4 337
Summa eget kapital 12 307 21052 18 923 23 859 451 575
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 634 o) 688 o) o) o)
Ovriga skulder o o 3485 3485 o o
Summa l&ngfristiga skulder 634 o) 4173 3485 o) o)
Kortfristiga skulder
Checkrikningskredit o) o) 274 o) o) o)
Skulder till kreditinstitut 250 o 250 o o o
Leverantdrsskulder 556 436 2205 383 12 7
Skulder till koncernféretag o) 669 123 678 o) o)
Ovriga skulder 253 100 733 658 73 97
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 379 20 633 543 10 o)
Summa kortfristiga skulder 1438 1225 4218 2263 96 104
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14 378 22277 27 314 068 29 606 736 547 679
POSTER INOM LINJEN
2010 och 2009 avser koncernen
2010-01-01 2009-01-09 2008-01-01 2007-01-01
2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Stillda sikerheter
Féretagsinteckningar 2 000 000 2100 000 o] o]
Spéarrade bankmedel fér bankgaranti o) o) 50 000 50 000
Sakerhet i aktier 100 000 o} o} 0
Total 2100 000 2100 000 50 000 50 000
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga Inga




( ..
KASSAFLODESANALYS

TKR

2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01

2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2008-12-31

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget Bolaget Bolaget

Den l6pande verksamheten
Rérelseresultat -5 439 -1709 -6 156 -1545 -127 -435
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet 1714 4 1377 o) o o)
Erhallen rdnta mm 2 2 1 o) 3 o)
Erlagd ranta -81 -1 -77 o) o o)
Kassaflode fran den 16pande verksamheten
fore férandringar av rorelsekapital -3 804 1704 -4 855 1545 124 -435
Kassaflode fran férindringar av rorelsekapital
Minskning(+)/8kning(-) av varulager/p&géende arbete 1837 o -1837 o o o
Minskning(+)/8kning(-) av kundfordringar 570 31 -570 -31 20 -3
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar -186 -239 -633 -292 -31 28
Minskning(-)/6kning(+) av leverantérsskulder -1 649 52 2193 371 5 -52
Minskning(-)/8kning(+) av kortfristiga skulder 41131 -1 090 1680 1796 14 78
Kassafldde fr&n den 16pande verksamheten -4 363 -2 949 -4 021 300 -1423 -3834
Investeringsverksamheten
Férvirv av goodwill o) o) -21 203 o) o o)
Férsaljning av goodwill 5231 o o o o o
Férvarv av inventarier, verktyg och installationer -184 -43 -596 0 o 319
Férsaljning av inventarier, verktyg och installationer 20 o o o o o
Férsiljning av andelar i koncernféretag -1399 4 201 o 0 o o)
Férvirv av ldngfristiga virdepapper -2 -2 o o o o
Kassafldde frén investeringsverksamheten 3666 2 556 -21 800 -25 641 o 319
Finansieringsverksamheten
Arets nyemission 300 300 24 952 24 952 o} 0
Erhéllna aktiedgartillskott o o) o o) o 644
Upptagna l&ngfristiga l&n o o) 4173 3485 o o)
Andring kortfristiga finansiella skulder o o 250 o o o
Kassafldde fr&n finansieringsverksamheten -3 239 -3185 29 375 28 437 o 644
Féréndring av likvida medel -3935 -3578 3554 3096 -143 580
Likvida medel vid &rets bérjan 4 068 3610 514 514 657 77

Likvida medel vid &rets slut 132 32 4 068 3610 514 657




Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Allmint

Under &ren 2007 och 2008 bedrev Bolaget en mycket begrdnsad
verksambhet efteratt entidigarelivsmedelsverksamhet avvecklats.
Bolagethade efter denna avveckling ca 200 aktiedgare. D&varande
foretradare f6r Bolaget sékte under dessa ar efter verksamheter
som skulle kunna férvarvas.

Sedan slutet av 2008 bestdr verksamheten i Kiwok av att
identifiera, férvarva och férddla bolag med inriktning mot
medicinsk teknik. Den verksamhet som dessférinnan bedrevs i
bolaget skiljde sig sdledes markant fr&n dagens, vilket bér tas i
beaktande vid jamférelser mellan verksamhetséren.

Bolaget befinner sig idag i ett lage dar en férsta produkten har
kommit i Kiwoks &go efter genomférda bolagsférvarv. Produkten
ar fardigutvecklad och stdr infér lanseringar pé flera marknader.

Produkten kommer att géras tillgidnglig genom att driftsavtal
och/eller abonnemang tecknas mellan Kiwok eller Kiwoks
lokala agent och anvandaren. Harvid undviks en situation dar
anvindaren maste fatta ett investeringsbeslut, vilket i manga fall
kommer att innebéra att BodyKom kan séttas i drift efter korta

ledtider.

Kapitalbehov och prognoser

Bolaget planerar att anvdnda medlen frdn férestdende nyemission
till att forstirka ndrvaron pd de viktigaste marknaderna och
andra férsaljningsframjande &tgéarder.

Ilikhet med de flesta verksamheter som stér infér genomférandet
avproduktintroduktionerochexpansions-atgarderdrprognoserna
for Kiwoks finansiella utveckling osékra. Ledningen fér Kiwok
har darfér valt att f6r ndrvarande inte avge resultatprognoser.

Bolagets interna analyser och arbetsunderlag indikerar dock

att avkastningen pa eget och sysselsatt kapital torde komma att
motsvara hdgt stillda krav pa gjorda investeringar.

Emissionslikvidens preliminira

anvindning

vid full teckning av emissionen (TKR)

2011

Licens beslutsstédsystem FICO 450

Kliniska tester 270
Produktutveckling 900
Marknadsbearbetning Norden 900

Inledande marknadsbearbetning Indien 450

Summa 2 970

2012

Kliniska tester 540

Licenser mjukvara 1620
Produktutveckling 1350
Marknadsbearbetning Indien 1350
Marknadsbearbetning Kanada 1350
Marknadsbearbetning USA 1260
Marknadsbearbetning EU 1260

Summa 8730 11700
Rérelsekapital 8 300

Avgér: emissionskostnader, ca 3 MKr, varav ca 2,5 MKr beridknas
utgdéras av férmedlingsprovisioner och courtage i samband
med férsiljning av aktieposter till nya dgare genom externa

méklares férsorg. Resterande belopp avser kostnader for
trycksaker, upprittande av dokumentation, registrerings- och
granskningsavgifter samt évrig administration av emissionen.

Investeringar under hela perioden
Kiwok har sedan 2009 investerat i tre bolag, varav ett har avyttrats.
Se narmare information nedan, under respektive verksamhetsar.

Forskning och utveckling

Genom férvarvet av Kiwok Ltd évertog Kiwok samtliga rattigheter
till BodyKom. Systemet &r i allt vasentligt fardigutvecklat och
i dess nuvarande version klart fé6r kommersiell insats. Fram
till och med 2010 har darfér Bolaget inte burit ndgra specifika
utvecklingskostnader for

BodyKom. Systemet kommer emellertid att fortsétta att utvecklas
under kommande &r, fraimst i avsikt att dka antalet méatbara
kroppsparametrar och att uppratthélla en konkurrenskraftin
tekniknivd hos produktens.

Som framgar av redogérelsen ovan har fér vidareutveckling av
BodyKom avsatts 900 000 Kr fér &r 2011, och fér 2012 har 1 350
KKr avsatts.

2007

Bolagets tidigare bedrivna verksamhet inom livsmedelsektorn
avvecklas och Bolaget byter namn fr&n GI Foods AB (publ)
till Entry Capital PartnersAB (publ). Under detta ar gjordes
inga investeringar. Omséttningen uppgick till Tkr 61 och
resultatet till Tkr - 435. Kassan dkar fran 77 TKr till 679 TKr vid
verksamhetsarets slut.

2008

Den nya verksambheten, inriktad mot {6rvarv av féretag inom
medicinsk teknik, utformas. Bolaget gér harutéver under detta
ar inga affarer. D& ingen verksamhet bedrivs i Bolaget uppstar
ingen omséttning (0Kr). Resultatet fér &ret blir
Tkr -123. Arets kassaflédet uppgér till -143 TKr

2009

Bolaget identifierar sina férsta férvarvsobjekt inom ramarna
for den nya verksamhetsinriktningen. Bolaget férvirvar
Kiwok Nordic AB och &vertar namnet. Det férvarvade bolaget
namnéndras till Kiwok Development AB. Investeringen betalas
med 250 000 000 aktier av serie A och 6 000 000 aktier av serie
B. Siljare ar bland andra Kiwok Limited som harigenom blir
moderbolag i koncernen.

Under december slutférs f{6rvarvet av {oretaget Dicamed
f6r en kopeskilling bestdende av 8 000 000 aktier av serie B
samt 200 Tkr kontant. Syftet med {&rvdrvet var att skapa en
fdrsaljningsorganisation fér den Nordiska marknaden. I och med
forvarvet &r nu Bolaget en koncern. En fulltecknad nyemission
tillférde Bolaget 5,1 MKr.

Omsittningen detta r uppgick till 3,8 Mkr och resultatet fére
skatt uppgick till - 6,5 Mkr. Koncernens nettokassafléde var

3 MKr.




2010
Effekterna av
forvantningarna, varfér styrelsen beslutar att avyttra detta
innehav. Aktierna séljs i augusti till en tidigare dgare varvid
Bolaget erhaller en kontant képeskilling om 1 300 Tkr. Affaren
medfér en total realisationsférlust om 1 399 Tkr.

férviarvet av  Dicamed motsvarar inte

Under senhdsten inleder Bolaget férhandlingar om férvarv av
Kiwok Limited.

Nettoférsaljningen uppgick till 245 Tkr f6r 2010, en minskning
med 3 414 Tkr fran féregdende &r. Roérelsens kostnader uppgick
till 5 552 Tkr for 2010, en minskning med 4 405 Tkr fré&n
fdregdende &r. Férdndringen &r hanférlig till avyttringen av
dotterbolaget Dicamed. Kassaflédet uppgick till - 3 935 Tkr
fér 2010, en férsdmring med 7 489 Tkr fr&n féregdende &r. For
2010 uppgick kassaflédet frdn den lépande verksamheten till
- 4 363 Tkr, frdn investeringsverksamheten till 3 666 Tkr och
fradn finansieringsverksamheten till - 3 239 Tkr. Bolagets likvida
medel uppgick 31 december 2010 till 132 Tkr. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till - 6 785 Tkr {61 2010, en férsédmring
med 553 Tkr fr&n féregdende &r. Resultatet &r belastat med en
reaférlust om- 1 399 Tkr hanférlig till ovan ndmnda avyttring av
dotterbolaget Dicamed.

Under senhésten férhandlar Bolaget om férviarv av Kiwok
Limited. Infér forvarvet avyttrar Kiwok Limited samtliga aktier
i Kiwok Nordic till dess &gare.

2011

Férvéirvet av Kiwok Limited beslutas formellt i samband med
extra stdimma den 12 januari 2011. Férvirvet innebar att Bolaget
nu férfogar éver samtliga rattigheter till tjainsten BodyKom och
kan marknadsféra BodyKom globalt. Férvarvet av Kiwok Limited
genomfdrs den 13 januari. Se dven sidan 31: “Férvirvet av Kiwok
Limited”.

Férvarvet betalas med 183 632 000 aktier av serie B samt
600 000 Kr.

Personal

Bolaget hade 5 anstéllda vid utgdngen av 2010 varav 4 mén
och 1 kvinna. I tillagg till dessa har bolaget konsultavtal med
3 personer.

Visentliga férandringar i Bolagets
stillning

Férutom det bolagsférvarv som presenteras bla. pd sidan 31
och fér vilket pro-forma redovisning upprattats pa sid 42-43,
har sedan den senast angivna rapporten inget intraffat som
vasentligen paverkar koncernens finansiella stéllning eller
stallning p& marknaden.



Nettoskuldsdttning och eget kapital

1 Uppgifter om eget kapital och skuldsittning

Summa kortfristiga skulder

‘Mot borgen 250 000 Kortfristig del av 1&n fr Almi
-Mot sikerhet 100 000 Tillfalligt 1&n fr aktiedgare
-Blancokrediter 1036 161 Leverantdrer m. fl. kortfr skulder

Summa l&ngfristiga skulder (exklusive kortfristig del av langfristiga skulder)
‘Mot borgen 633 929 Lan fr Almi
‘Mot sikerhet -

-Blancokrediter -

Eget kapital

AK 7 345 260
.RF B,
-Andra reserver -
(ej balanserad vinst eller férlust)

2 Uppgift om nettoskuldsittning pa kort och medellang sikt

A Kassa -
B Likvida medel 132 495
C Latt realiserbara vardepapper -
D Likviditet (A+B+C) 132 495
E Kortfristiga fordringar 931 270
F Kortfristiga bankskulder -
G Kortfristig del av langfristiga skulder 250 000
H Andra kortfristiga skulder 1136 161
I Kortfristiga skulder (F+G+H) 1386 161

J Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) - 322 396
K L&ngfristiga banklan -
L Emitterade obligationer -

M Andra ladngfristiga 1an 633 929
N Langfristig skuldsattning (K+L+M) 633 929
O Nettoskuldsattning (J+N) 956 325

Indirekt skuldsattning och eventualférpliktelser -

Rorelsekapital

Styrelsen bedémer att befintligt rorelsekapital inte &r tillrackligt f6r de aktuella behoven under den nédrmaste tolvmé&nadersperioden.
Vid helt uteblivet emissionsresultat och oférandrad kostnadsbild kommer brist pa rérelsekapital att uppstd under férsta halvaret
2011.

De alternativa atgirder som planerats {ér att méta en eventuell brist pd rorelsekapital ar: diskontering av intékterna fradn de
abonnemangs- och hyresavtal avseende BodyKom som tecknas under &ret, ytterligare uppléning frdn befintlig extern langivare,
reduktion av nuvarande kostnader samt upplaning och kapitalanskaffning fran nirstdende.

Arliga fasta kostnader fér Bolagets drift uppgéar idag till ca 5 MKr, och det &r styrelsens bedémning att dessa kan reduceras med en
dryg tredjedel. Det underskott som maste tickas av ovan nimnda besparings- och lanerelaterade atgérder uppgér saledes till ca. 3,7
MKcr. Atgarderna har underhandlats med respektive parter. Offerter avseende diskontering av abonnemangsavtal har inhamtats fran
lampliga finansbolag.

Det &r styrelsens bedémning att dessa &tgérder, om de skulle bli nédvandiga, kommer att vara tillrdckliga fér att bedriva verksamheten

vidare under kommande tolvméanadersperiod, om &n med reducerade resurser {ér marknadsféring och férséljning jamfért med nu
géllande affarsplaner.




Proforma balansrikning

Kiwok Nordic AB (publ) har erbjudits férvarva samtliga aktier
i Kiwok Limited, Nicosia, Cypern. Aktiedgarna i Kiwok Nordic
har p& extra bolagsstdmma i januari 2011 beslutat att via
apportemission och kontant betalning {érvarva Kiwok Limited.

Sylftet med {&rvarvet &r att Bolaget skall {8 kontroll 6ver samtliga
rattigheter till produkten BodyKom och ratten att marknadsféra
och sélja BodyKom globalt.

Férvarvet kommer att péverka koncernens balansrékning i
visentlig omfattning. D& férvirvade tillgingar kommer motsvara
mer &n 25 % av koncernens samlade tillgdngar efter {érvarvet, har
Kiwok Nordic upprattat en proforma balansrékning fér att visa
hur koncernens balansrikning skulle sett ut om {&rvarvet hade
genomfdrts per 2010-12-31.

Det férvarvade bolaget hade ingen omséttning under 2010 och
planeras inte bedriva ndgon verksamhet under kommande &r.
Vidare &r dess samlade kostnader och évriga &taganden sma i
relation till Bolagets, och understiger vida 25 %. Férvirvet skedde
heller inte i syfte att tillféra Bolaget 6kad omséttning, utan skall
ses som ett {6rvarv av produkt- och immaterialrittigheter. Det &ar
styrelsens i Kiwoks uppfattning att en proforma resultatrikning
inte skulle bidra till en lattéverskadlig bild av effekterna av detta
férvarv, och avstdr darfér frdn att inkludera en sddan rakning i
prospektet.

Proformaredovisningen har endast till syfte att informera om
och belysa den affar som genomférts, och ar till sin natur avsedd
att beskriva en hypotetisk situation. Den beskriver séledes inte
Bolagets faktiska finansiella stéllning eller resultat.

I den vénstra kolumnen redovisas Kiwokkoncernens balans-
rdkning utan konsolidering av Kiwok Ltd. Balansrikningen
baseras pa utgdende balans enligt periodrapporten fér 2010.
Dérefter f8ljer en kolumn med balansrdkningen fér Kiwok
Ltd. Dessa uppgifter baseras pa en intern rapport frdn Kiwok
Ltd. Ingen av dessa rapporter ar reviderade. De av Kiwok
tillampade med
arsredovisningslagen samt uttalanden och allménna rdd fran
Bokféringsndmnden. Principerna &r oféridndrade under de
redovisade verksamhetsdren och beskrivs ndrmare p& sidan 34.

redovisningsprinciperna &verensstimmer

Dérefter redovisas de justeringar som gjorts vid konsolidering
av Kiwok Limited. Langst till hdger redovisas den konsoliderade
balansréakningen {ér koncernen som den hade sett ut om férvérvet
hade genomférts per 2010-12-31.

De justeringar som skett avser uppbokning képet av Kiwok
Limited f6r 42 835 360 kronor. Forvarvet sker dels kontant med
600 000 kronor och dels genom apportemission pa 42 236 360
kronor, som bolagsstdamman i Kiwok Nordic godkdnde den 12
januari 2011. Férvirvet medfér att en goodwillpost pa 43 648 577
kronor uppstar. Den kontanta delen av képeskillingen redovisas
som kortfristig skuld i justeringskolumnen. Képeskillingen fér
aktierna elimineras i férsta hand mot férvarvat eget kapital och
dverskjutande del redovisas som goodwill.

Justeringar har dven skett av interna mellanhavanden mellan de
tv8 bolagen men i évrigt har inga andra justeringar gjorts. Nagra
avskrivningar pd goodwillposten har inte gjorts. Se specifika
forklaringar till justeringarna i noterna pa sid. 43.

Revisors rapport avseende proformaredovisning

Jag har granskat den proformaredovisning som framgar
pd s. 43 i Kiwok Nordic AB prospekt daterat den 4 februari
2011. Proformaredovisningen har upprattats endast i syfte att
informera om hur férvarvet av Kiwok Limited skulle ha kunnat
paverka koncernbalansrikningen {ér Kiwok Nordic AB per den
31 december 2010.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsens och verkstdllande direktdérens ansvar att
uppritta en proformaredovisning i enlighet med kraven i
prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det &rmitt ansvarattldmna ett uttalandeienlighet medbilaga Il p.
7 i prospektférordningen 809/2004/EG. Jag har ingen skyldighet
att lamna ndgot annat uttalande om proformaredovisningen
eller ndgon av dess bestdndsdelar. Jag tar inte ndgot ansvar fér
s&dan finansiell information som anvénds i sammanstéallningen
av proformaredovisningen utéver det ansvar som jag har {6r de
revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som
jag lamnat tidigare.

Utfért arbete

Jag har utfért mitt arbete i enlighet med FAR SRS
rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Mitt
arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av
underliggande finansiell information, har huvudsakligen bestatt
i att jAmféra den icke justerade finansiella informationen med
killdokumentation, bedéma underlag till proformajusteringar
och diskutera proformaredovisningen med féretagsledningen.
Jag har planerat och utfért mitt arbete fér att f& den information
och de férklaringar jag bedémt nédvandiga fér att med hég men
inte absolut sikerhet férsikra mig om att proformaredovisningen
har sammanstéllts enligt de grunder som anges pa s. 43 och att
dessa grunder &verensstdmmer med de redovisningsprinciper
som tillimpats av bolaget.

Uttalande

Jag anser att proformaredovisningen har sammanstallts pa ett
korrekt satt enligt de grunder som anges pa s. 43 och att dessa
grunder Sverensstimmer med de redovisningsprinciper som
tillampas av bolaget.

Danderyd den 13 januari 2011
Goéran Magnusson
Auktoriserad revisor



Koncernen Kiwok Ltd Justeringar Not Proforma balans

TILLGANGAR Tkr Thkr Thkr Tkr
Anliggningstillgdngar
Imatriella anliggningstillgdngar
Patent och rattigheter o) 192 192
Goodwill 12 778 43 649} 56 426
Matriella anliggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 615 362 977
Finansiella anliggningstillgdngar
Andra langfristiga fordringar 2 2
Summa anliggningstillgdngar 13 395 553 43649 57 597
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0 107 -107? 0
Ovriga fordringar 777 -678* 99
Férutbetalda kostnader och uppl intékter 75 75
Kassa och bank 133 3 o] 135
Summa omsittningstillgdngar 984 110 -785 309
SUMMA TILLGANGAR 14 378 664 42 863 57 906
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 7 345 128 3 5448 11 017
Ej registrerat aktiekapital o} o}
FRIA RESERVER
Fria reserver 11 878 94 38 469° 50 441
Arets resultat -6 917 -1 035 1035° -6 917
Summa eget kapital 12 306 -813 43 049 54 542
Langfristiga skulder
S“kulder till kreditinstitut 634 634
Ovriga skulder o} 1043 -7852 258
Summa langfristiga skulder 634 1043 -785 892
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 250 250
L:everantérsskulder 556 164 720
Ovriga skulder 253 6003 853
Upplupna kostnader och férutbet intdkter 379 270 649
Summa kortfristiga skulder 1 438 434 600 2 472
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14 378 664 42 863 57 906

! Justeringen avser den tillkommande férvarvsgoodwill som uppstér vid {érvirvet pga det éverviarde som finns i férsaljningsrattigheterna i
BodyKom.

2 Elimineringen avser det interna mellanhavande som finns mellan Kiwok Ltd, Kiwok Nordic AB samt Kiwok Development AB. De poster som
elimineras &r en kundfordran pé 107 tkr i Ltd samt en fordran i Kiwok Development AB pa 248 tkr samt en fordran i Kiwok Nordic AB p& 430 tkr.

8 D4 képet sker dels genom en riktad nyemission dar séljarna erhéller aktier i Kiwok Nordic AB samt genom en reversskuld pd 600 tkr avser
elimineringen den uppkomna skulden pd 600 tkr samt det nya kapital som uppstétt pga emissionen och férvirvet.




Kontakt

Kiwok Nordic AB (publ)
Sveavagen 155, 6 tr
113 46 Stockholm
SWEDEN

Telefon 08-555 162 61
Fax 08-555 162 99

info@kiwok.se
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